ING 5 BANK Giinliik Strateji Notu

10.10.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
e A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.2610 ile 2011 ortasindan beri en ylksek Seviye deg'f;/r';
(J
seviyesini gordd. Ancak hem faizde gelinilen seviyelerin bazi yatinmeilar USD/TRY 6.1001 -0.09
tarafindan cazip bulunmasi hem de A.B.D. Baskani Trump'in agiklamast, EUR/TRY 7.0148 -0.17
tahvillerde daha sonra alim gérilmesine yol agti. Yurt icinde ise bugiin 2 EUR/USD 1'148? '.0'0.1
lik ve 10 yilik tahvil daki getiri farkinin 590-600 b Yurtici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit  Blesk
yill \v/e " L_.jl |" ahviller arasindaki getiri farkinin az puan Bir qin onceki kapants 5510 5638
olacagini dslindyoruz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.373
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e DUn EUR/USD paritesinin 1.1430 seviyesine kadar gerilemesinde italya’nin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
10 yillik tahvil faizinin son 4.5 yilin en yiksek seviyesine ¢cikmasi etkili oldu. MB Agurlikli Ort Fon. Maliyet (%) 24.00
. . . N - . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
A.B.D.de Eyldl ayi UFE verisinin aciklanacagi ve Fed'den Williams ile
Evans'in konusmalarinin takip edilecedi bugtn EUR/USD paritesinin
1.1460 seviyesinden destek bulacagini, paritenin 1.1540 seviyesinde Giinlik YBY*
direngle kargilasabilecegini distiniyoruz. USD/TRY kurunun gin iginde Kapanig | Degisim | Degisim
o N . L e e e e (%) (%)
agirlikli olarak 6.08-6.14 araliginda islem gérecegini distndyoruz. BIST-100 96,731.76 0.67 1613
Hisse Senedi: BIST-30 120,415.57 0.90 -15.27
BIST Bankacilik | 109,909.33 0.11 -35.87
e BIST-100 endeksinde 96,230, 95,550 ve 95,000 puan destek; 97,100, FTSE 100 EOD 7,237.59 0.06 -5.86
97,600 ve 98,200 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,977.22 0.25 -7.28
Dow Jones 26,430.57 -0.21 6.41
Altin: S&P 500 2,880.34 -0.14 7.74
e US$ 1,190 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,188 ve US$ Altin 1,185.17 0.13 8.72
* Yilbasindan bu yana

1,183 destek, US$ 1,193 ve US$ 1,197 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

AB.D. 15:30 Eylil ayr UFE (YY %) - 2.7 2.8
5:30/19:15 Fed'den Williams'in ve Evans'in konusmalari
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.2610 ile 2011 ortasindan beri en yiksek seviyesini gérdi. Ancak hem faizde gelinilen seviyelerin bazi
yatinmailar tarafindan cazip bulunmasi hem de A.B.D. Baskani Trump'in, tlkenin ekonomik biytimesini gticlendigini, enflasyonun ise
asgari seviyelerde bulundugunu séyleyerek Fed'in faiz artirmada hizli davrandigini belirtmesi, tahvillerde daha sonra alim gértlmesine
yol agtu.

Din %3.2080'den kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3.2140 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D. tahvil faizlerinin yénint 6gleden sonra agiklanacak Eylil ayr UFE verisi ile Fed'den Williams'in ve Evans'in konusmalari
belirleyecek.

Yurt icinde ise bugtin 2 yillik ve 10 yillik tahviller arasindaki getiri farkinin 590-600 baz puan olacagini distintyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1490, USD/TRY kuru 6.1150, sepet ise 6.5700 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din EUR/USD paritesinin 1.1430 seviyesine kadar gerilemesinde italya'nin 10 yillik tahvil faizinin son 4.5 yilin en ylksek seviyesine
cikmasi etkili oldu. italya’min Maliye Bakani Tria’'nin agiklamalar piyasalart sakinlestirmek icin yeterli olmazken, bitce acigi planina
iliskin endiselerin devam ettigi gozlendi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytikselis de USD'ye destek olmay strdtrdd.

A.B.D.’de Eylil ay UFE verisinin agiklanacagi ve Fed’den Williams ile Evans'in konusmalarinin takip edilecegi bugtin EUR/USD paritesinin
1.1460 seviyesinden destek bulacagini, paritenin 1.1540 seviyesinde de direngle karsilasabilecedini dustiniyoruz.

Dun agiklanan enflasyonla mucadele programi sonrasinda gézler Turkiye-A.B.D. iliskilerine yonelik haber akisina cevrildi. USD/TRY
kurunun giin icinde agirlikl olarak 6.08-6.14 araliginda islem goérecegini dustiniyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.0600-6.0330-6.0000 Direng: 6.1100-6.1300-6.1500

EURUSD igin Destek: 1.1480-1.1460-1.1440 Direng: 1.1540-1.1560-1.1584

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %0.67 artarak giind 96,731.8 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 96,230, 95,550 ve 95,000 puan destek; 97,100, 97,600 ve
98,200 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,190 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,188 ve US$ 1,183 destek, US$ 1,193 ve US$ 1,197 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

10 Ekim Carsamba

A.B.D. 15:30 Eylal ayr UFE (YY %) - 2.7 2.8
5:30/19:15 | Fed'den Williams'in ve Evans'in konusmalari

11 Ekim Persembe

Turkiye 10:00 Agustos ayi cari islemler dengesi (US$ billion)

A.B.D. 15:30 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.5 0.2/2.4 0.2/2.7
15:30 issizlik maasi basvurulan (bin kisi) - 210 207

12 Ekim Cuma

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 99.5 100.6 100.1
16:30 Fed'den Evans'in konusmasi
19:30 Fed'den Bostic'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



