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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik

. degisim

e Cin'de dis ticaret verisinin zayif gelmesi, A.B.D. ile slregelen ticaret Seviye (%)
anlasmazliginin Cin ekonomisine olumsuz etkilerini isaret ederken, USD/TRY 5.8074 0.55
T - R . EUR/TRY 6.4160 0.43

g?tlrlm.alar A..B..D. tth|l.ler| glbluguvenlllr ll.man olarak gorfjuklerl varliklara EUR/USD 11062 0.05
yoneldi. Yurt icinde Hazine bugin, 10 Haziran 2020 vadeli kuponsuz bono MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
ile 4 Kasim 2026 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
Doviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.66

e Buglin A.B.D.de NFIB Kiguk Isletmeler iyimserlik Endeksi, Almanya’da Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

ZEW anketi ve ingiltere’de de sanayi tretimi verileri agiklanacak. EUR/USD

paritesinde 1.1050 seviyesi ilk destek, 1.1080 seviyesi de ilk diren¢ olmaya Ginluk ey
Kapanig Degisim | Degisim
devam ediyor. Bu hafta ticaret konulu haber akisinin yani sira Fed ve ECB (%) (%)
toplantilari  ve ingiltere’deki genel segimler kiresel piyasalarin BIST-100™ 108,786.06 -0.08 19.19
gindeminde Ust siralarda yer aliyor. USD/TRY kurunun 5.80 seviyesinin BIST-30 132,490.26 026 15.87
h i tarafinda k l L liol k5.80'n altinda 5.7780 BIST Bankacilik | 150,993.98 -0.81 28.25
angi tarafinda kapanislar yapacagr 6nemli olacak. 5.80'in altinda 5. FTSE 100 EOD 7233.90 0.08 -
seviyesi destek olarak izlenebilir. 5.8250 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. XETRA DAX 13,105.61 046 2412
Hisse Senedi: Dow Jones 27,909.60 -0.38 19.64
S&P 500 3,135.96 -0.32 25.10
¢ BIST-100 endeksinde 108,350, 107,950 ve 107,460 puan destek; 109,300, Altin 1,461.83 0.16 13.96
109,750 ve 110,200 puan ise direnc seviyeleri. * Yilbasindan bu yana o
**Fiyat/Kazang orani 8.42, 2018 sonu degeri 6.39.
Altin: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2018 sonu
) degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

¢ Bu sabah US$ 1,463 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,458 ve US$
1,454 destek; US$ 1,465 ve US$ 1,472 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
AB.D. 14:00 Kasim ayr NFIB Kiigk isletmeler iyimserlik Endeksi 102.8 103.0 102.4
Almanya 13:00 Aralik ayr ZEW endeksi - - -1.0

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gin'de dis ticaret verisinin zayif gelmesi, A.B.D. ile siregelen ticaret anlasmazliginin Cin ekonomisine olumsuz etkilerini isaret ederken,
yatinmailar A.B.D. tahvilleri gibi gtivenilir liman olarak gérdikleri varliklara yoéneldi.

Daha 6nce A.B.D., 15 Aralik'ta Cin'e yeni gimrik vergileri getirecegini agiklamisti. Séz konusu tarih yaklasirken yatinmailar, iki tlkenin
bu tarih éncesinde bir anlasmaya varip varamayacagdini merak ediyor.

Din %1.8430'dan %1.8310'a gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah dustistind strdirerek %1.8160 seviyesinde bulunuyor.

Yatinmcilarin hem veri hem de olay glindeminin yogun oldugu bu hafta temkinli davranma egilimini sasirtict bulmuyoruz. Yarin aksam
sonuclanacak Fed toplantisinda faiz degisimi beklenmiyor. Ancak agiklama metnindeki olasi degisimler ve Baskan Powell'in
degerlendirmeleri yén verici olabilir. A.B.D.de veri agisindan ise, yarin yayimlanacak TUFE ve Cuma giinkli perakende satislar 6ne
cikiyor. Persembe giinii ise TCMB PPK ve ECB faiz kararlari ile ingiltere’deki genel secimler ilgiyle takip edilecek.

Yurt iginde Hazine bugiin, 10 Haziran 2020 vadeli kuponsuz bono ile 4 Kasim 2026 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihaleleri
dizenleyecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1066, USD/TRY kuru 5.8145, sepet ise 6.1255 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Kuresel piyasalarda A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu haber akisi takip ediliyor. A.B.D.'nin Cin’e yeni gimrik vergileri getirecedini
belirttigi 15 Aralik tarihinden &nce iki tarafin bir uzlasiya varip varmayacagi merak ediliyor. A.B.D. Tarim Bakani Purdue’'nun, Baskan
Trump'in yeni gimrik vergisi getirmek istemedigini ancak Cin'den bir adim bekledigini agiklamasi, piyasada belirgin bir rahatlama
saglamadi.

Bu hafta ticaret konulu haber akiginin yani sira Fed ve ECB toplantilari ve ingiltere’deki genel secimler kiiresel piyasalarin giindeminde
Ust siralarda yer aliyor.

Bugiin A.B.D."de Kasim ayi NFIB Kiiciik isletmeler iyimserlik Endeksi, Almanya’da ZEW anketi ve ingiltere’de de sanayi Gretimi verileri
aciklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1050 seviyesi ilk destek, 1.1080 seviyesi de ilk direng olmaya devam ediyor.

Ddn TL'nin deger kaybinda, Persembe guinkd TCMB PPK toplantisindan faiz indirimi gelecedi yénindeki beklentinin yarattigr baski,
jeopolitik haber akisi ve uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in gecen hafta Cuma ginu Tarkiye ile ilgili bir
degerlendirme yapmamasi etkili oldu (bazi yatinmeilar Moody's'in kredi notu gérindmdnd negatiften duragana yukseltebilecegini
ddstnuyordu).

USD/TRY kurunun 5.80 seviyesinin hangi tarafinda kapanislar yapacagr énemli olacak. 5.80'in altinda 5.7780 seviyesi destek olarak
izlenebilir. 5.8250 ise ilk direnc olarak &ne ¢ikiyor.

USDTRY icin Destek: 5.8000-5.7780-5.7670 Direng: 5.8250-5.8320-5.8500

EURUSD icin Destek: 1.1040-1.1015-1.1000  Direng: 1.1080-1.1110-1.1135

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
DUn yatay kapanan BIST-100 endeksinde 108,350, 107,950 ve 107,460 puan destek; 109,300, 109,750 ve 110,200 puan ise direng

seviyeleri.

A.B.D."nin Cin'e yeni gumrik vergileri getirecegi 15 Aralik tarihinden nce iki tarafin bir uzlasiya varip varmayacagr merak edilirken,
yarin aksam sonuclanacak Fed toplantisi 6ncesinde altin yatinmcilari temkinli davranmay tercih ediyor. Nispeten dar bant araliginda
hareket eden altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,463 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,458 ve US$ 1,454 destek; US$ 1,465 ve
US$ 1,472 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(09/12/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.42
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.02

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.83
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.92

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

10 Aralik Sali

AB.D. 14:00 Kasim ayr NFIB K¢k isletmeler iyimserlik Endeksi 102.8 103.0 102.4

Almanya 13:00 Aralik ayr ZEW endeksi - - -1.0

ingiltere 12:30 Ekim ayr sanayi dretimi (aylik %) 0.2 0.2 -0.3

11 Aralik Carsamba

Tarkiye 10:00 Ekim ay cari islemler dengesi (US$ milyar) 1.6 2.48

A.B.D. 16:30 Kasim ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.0 0.2/2.0 0.4/1.8
22:00 Fed faiz karari (%, st bant) 1.75 1.75 1.75
22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

12 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%, bir haftalik repo ihale faizi) 13.00 12.50 14.00

A.B.D. 16:30 Kasim ayr UFE (aylik %/YY %)) 0.2/1.7 0.2/1.2 0.4/1.1
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 212 203

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Lagarde'nin basin toplantisi

ingiltere - Genel segimler

13 Aralik Cuma

Tarkiye 10:00 Ekim ayi sanayi dretimi (aylik %) - - 3.2

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



