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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e AB.D.de beklentiyi karsilayamayan istihdam verileri ile A.B.D.-Cin Seviye deg'f;/r';
(J
arasinda devam eden ticaret konulu endiseler, A.B.D. tahvil faizlerinin USD/TRY 5.3019 -0.60
Cuma gini de gerilemesine neden oldu. Persembe glinki TCMB PPK EUR/TRY 6.0389 -0.57
toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, yapilacak agiklamada siki EUR/USD 1'137.6 .0'0.2
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Cuma gUnu Fitch, Tarkiye'nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7815
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Buglin EUR/USD paritesinin 1.14 seviyesinin Uzerinde tutunabilecegini MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

dustnldyoruz. USD/TRY kurunda ilk énemsedigimiz destek seviyesi 5.25.

. . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Yarin Ingiltere Parlamentosu’nda yapilacak oylamada Brexit anlasmasi-

nin gecmesi beklenmiyor. Sonrasinda nasil adimlar atilacagr GBP'nin yonu

L . .. s R . Giinliik YBY*
Uzerinde belirleyici olacak. ECB'nin Persembe guinkl toplantisinda faiz Kapanis | Degisim| Degisim
degisikligine gitmesi beklenmezken, para politikasinin normallesmeye (%) (%)
dénmesi agisindan bu toplanti dnem tasiyor. A.B.D."de Carsamba glnkl BIST-100** 33,699.43 0.94 -18.76
- S - .. BIST-30 116,962.91 1.10 -17.70
TUFE verileri ve Cuma gunki perakende satislar éne ¢ikiyor.
BIST Bankacilik | 117,740.14 2.63 -31.30
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,778.11 1.10 -11.83
XETRA DAX 10,788.09 -0.21 -16.49
e BIST-100 endeksinde 93,150, 92,450 ve 92,000 puan destek; 94,150, Dow Jones 24,388.95 224 -1.81
94,500 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,633.08 -2.33 -1.51
. Altin 1,247.76 0.82 -4.22
Altin: *Yilbasindan bu yana
L . **Fiyat/Kazang orani 6.82, 2017 sonu degeri 9.17.
e US$ 1,249 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,243 ve US$ 1,237 Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2017 sonu
destek, US$ 1,255 ile US$ 1,261 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 3. ceyrek GSYH buytmesi (YY %) 2.7 2.2 5.2
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de beklentiyi karsilayamayan istihdam verileri ile A.B.D.-Cin arasinda devam eden ticaret konulu endiseler, A.B.D. tahvil
faizlerinin Cuma guint de gerilemesine neden oldu. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.84 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt icinde bu haftanin gtindemine bakacak olursak; piyasanin ortalama beklentisi bugiin yayimlanacak 3. ¢eyrek GSYH btytmesinin
yildan yila %2.2 olacagr yéninde. Yarin agiklanacak Ekim ayi cari islemler dengesinin US$ 2.5 milyar fazla vermesi bekleniyor.
Persembe giinkti TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degisikligi beklenmezken, yapilacak agiklamada siki para politikasi
vurgusunun korunup korunmayacagina odaklanilacak. Cuma guini ise uluslararasi kredi derecelenme kurulus Fitch, Turkiye'nin kredi
notu degerlendirmesini aciklayacak.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1436, USD/TRY kuru 5.2900, sepet ise 5.6700 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Cuma gind A.B.D."de agiklanan Kasim ayi tarim disi istihdam verisinin 155 bin kisi ile 198 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda
gelmesi ve bir 6nceki ayin verisinde 13 bin kisilik asagi yénde revizyon yapilmasi ve ortalama saatlik Geretlerdeki aylik artisin %0.2 ile
%0.3 olan ortalama beklentiye ulasamamasi, Fed'in gelecek yil 6ngérilenden daha erken faiz artirmlarina son verecegine dair baz
duslncelere destek verirken, USD deder kaybetti. Yatinmcilarin ayrica A.B.D.-Cin ticaret iliskilerine dair endiselerini korudugu
gozlenirken, Fransa'daki protestolara karsin EUR/USD paritesinin ytkselerek 1.1450 seviyesine yaklastig goraldyor.

Bugiin EUR/USD paritesinin 1.14 seviyesinin Uzerinde tutunabilecedini distntyoruz. USD/TRY kurunda ilk énemsedigimiz destek
seviyesiise 5.25.

Hafta genelinde A.B.D."de Garsamba gini agiklanacak Kasim ayi TUFE verileri ve Cuma giini yayimlanacak perakende satislar éne
cikiyor. Petrol fiyatlarindaki dists nedeniyle ulasim maliyetlerinin gerilemesiyle birlikte manset enflasyonda aylik degisim
yasanmayabilir. Perakende satislarda da enerji fiyatlarindaki bu degisimin etkileri hissedilecek. Ancak tuketici gliveninin iyi ve gelirlerin
de artmakta oldugu dustundlduginde perakende satislarin yine de gucld gelmesi beklenebilir.

ECB'nin Persembe giinkl toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmezken, para politikasinin normallesmeye dénmesi agisindan
bu toplanti 6nem tasiyor. Haziran'dan beri ECB'nin yuruttigu basarili iletisim sayesinde tahvil aim programinin bu ay sona erdirilecek
olmasi piyasada tepki yaratmayacak.

Yarin ingiltere Parlamentosu’nda yapilacak oylamada Brexit anlasmasinin gecmesi beklenmiyor. Sonrasinda nasil adimlar atilacag
GBP'nin y6nu Uzerinde belirleyici olacak.

USDTRY igin Destek: 5.2720-5.2500-5.2400  Direng: 5.3230-5.3500-5.3700

EURUSD igin Destek: 1.1410-1.1375-1.1358  Direng: 1.1450-1.1475-1.1500

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma glinl %0.94'luk artisla 93,699.49 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 93,150, 92,450 ve 92,000 puan destek; 94,150, 94,500
ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

Cuma gnl A.B.D."de agiklanan ve beklentiyi karsilayamayan istihdam verilerinin, Fed'in 6nimuzdeki yil éngdrilenden daha erken
faiz artinmlarina son verebilecedine dair bazi dustincelere destek vermesi, USD'nin deder kaybetmesine ve altinin ons fiyatinin
yUkselmesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,249 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,243 ve US$ 1,237 destek, 200 gunluk basit
hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,255 ile US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas Mevcut
(07/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.82
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 112 1.10 1.36 1.29 0.96

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Olke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

10 Aralik Pazartesi
Tiirkiye | 10:00 | 3. ceyrek GSYH biiyiimesi (YY %) 2.7 | 22 | 5.2
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



