Tahvil:

¢ Hazine buguin, 7 Temmuz 2024 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi
dizenleyecek. Yarin da 4 Mayis 2022 vadeli sabit kuponlu ve 18 Haziran
2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri gergeklestirilecek. Ayrica
Hazine yarin kurumsal yatirmcilara yénelik USD cinsinden 2 yil vadeli
DIBS ihraci duzenleyecek. Hazine'nin bu ay 28.1 milyar TL'lik itfasina
karsilik 19 milyar TL'lik bor¢lanma yapmasi planlaniyor.

Doviz:

e Gozler, TCMB'nin sikilastirmaya basladig likiditeyi hangi kanallardan
verecedine, dolayisiyla fonlama maliyetinin  hangi  seviyede
belirlenecegine cevrildi. BDDK, 1 Agustos'tan itibaren mevduat bankalari
icin %100 ve katilim bankalari igin %80 olarak belirlenen aktif rasyosunun
sirasiyla %95 ve %75 olarak dizenlenmesine karar verildigini belirtti.
USD/TRY kurunda 7.3100-7.3000 destek olarak takip edilebilir. Kurun 7.35
seviyesinin altinda kalip kalmayacagr kritik olacak. EUR/USD paritesinde
1.1750 seviyesi ilk destek, 1.1800 ise direng olarak izlenebilir. A.B.D."de bu
hafta éne gikan veriler TUFE, sanayi Gretimi ve perakende satislar olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,055, 1,050 ve 1,045 puan destek; 1,068, 1,075 ve
1,080 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,035 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,030 ve US$ 2,020
seviyeleri destek; US$ 2,050 ve US$ 2,075 seviyeleri ise direnc.

0 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 7.2911 0.76
EUR/TRY 8.5934 -0.03
EUR/USD 1.1786 -0.75
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.06
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,060.59 2.53 -7.31
BIST-30 1,196.61 2.20 -13.81
BIST Bankacilik 1,071.85 1.29 -33.08
FTSE 100 EOD 6,032.18 0.09 -20.02
XETRA DAX 12,674.88 0.66 -4.33
Dow Jones 27,433.48 0.17 -3.87
S&P 500 3,351.28 0.06 3.73
Altin 2,034.62 -1.38 34.12
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.76, 2019 sonu degeri 8.97.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.90, 2019 sonu
degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).
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Turkiye - Hazine, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.
Euro Bolgesi 11:30 Agustos ayi Sentix Yatirmci Guveni

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- -16.0

-18.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunu A.B.D.'de agiklanan Temmuz'da tarim disi istihdam artisi 1.76 milyon kisi ile piyasanin 1.48 milyon kisi olan ortalama
beklentisinin tzerinde gergeklesti. issizlik orani %11.1'den %10.2'ye geriledi (beklenti %10.6 idi). Ortalama saatlik tcretlerde aylik
bazda %0.2 artis yasandi (piyasa %0.5'lik dusus bekliyordu). Yillik bazda ise %4.8'lik artis gerceklesti (beklenti %4.2 idi).

istihdam verilerinin iyi gelmesinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri yuikseldi. istihdam verisi 6ncesinde %0.55 seviyesindeki A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.57 seviyesine yakin seyrediyor. Bu hafta A.B.D. Hazinesi'nin US$ 112 milyarlik yuklu
tahvil ihraci olacak. ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz piyasalarca takip edilecek.

A.B.D. Baskani Trump, hafta sonu yardim paketi ile ilgili kanun hikmtinde kararname agikladi. Yeni pakette, haftalik issizlik yardimi
US$ 600'dan US$ 400'e indiriliyor. Paketin Kongre'den ge¢cmesi gerektigi igin karara itiraz edilebilir.

Hazine bugiin, 7 Temmuz 2024 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek. Yarin da 4 Mayis 2022 vadeli sabit kuponlu ve 18
Haziran 2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri gergeklestirilecek. Ayrica Hazine yarin kurumsal yatinmeilara yénelik USD
cinsinden 2 yil vadeli DIBS ihraci diizenleyecek. ihracta 6 aylik dénemsel kupon orani %1.75 olacak. Hazine'nin bu ay 28.1 milyar TL'lik
itfasina karsilik 19 milyar TL'lik bor¢lanma yapmasi planlaniyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1775, USD/TRY kuru 7.3400, sepet ise 7.9920 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Rekor yuksek seviyesini gdrdikten sonra USD/TRY kuru haftaya bir miktar gerilemeyle basladi. Gozler, TCMB'nin sikilastirmaya
basladidr likiditeyi hangi kanallardan verecegine, dolayisiyla fonlama maliyetinin hangi seviyede belirlenecegine cevrildi (bu durum
piyasa tarafindan 6rtuld faiz artisi olarak isimlendiriliyor). Bu sabah yaptigi agiklamada BDDK, 1 Agustos'tan itibaren mevduat
bankalarrigin %100 ve katiim bankalari igin %80 olarak belirlenen aktif rasyosunun sirasiyla %95 ve %75 olarak diizenlenmesine karar
verildigini belirtti. USD/TRY kurunda 7.3100-7.3000 destek olarak takip edilebilir. Kurun 7.35 seviyesinin altinda kalip kalmayacagi kritik
olacak.

A.B.D."de istihdam verileri ve yardim paketi konulari geride birakilirken, bu haftanin verilerine odaklanildi. Temmuz verilerinin iyi
gelmesi beklenmesine karsin Adustos ve Eylul aylari icin ekonomik durum parlak gérinmuyor. A.B.D."de bu hafta 6ne ¢ikan veriler
TUFE, sanayi tretimi ve perakende satislar olacak. EUR/USD paritesinde 1.1750 seviyesi ilk destek, 1.1800 ise direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 7.3100-7.3000-7.2800  Direng: 7.3500-7.3650-7.3800

EURUSD igin Destek: 1.1750-1.1730-1.1700  Direng: 1.1800-1.1850-1.1880

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma %2.5 artan BIST-100 endeksinde 1,055, 1,050 ve 1,045 puan destek; 1,068, 1,075 ve 1,080 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,035 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,030 ve US$ 2,020 seviyeleri destek; US$ 2,050 ve US$ 2,075 seviyeleri ise
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(10/08/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 8.76

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.90

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 6.23

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.63

0Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.79

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§a_ Onceki veri
beklentisi

10 Agustos Pazartesi

Turkiye - Hazine, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

Euro Bolgesi 11:30 Agustos ayi Sentix Yatirnmcr Guveni - -16.0 -18.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BSlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

