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Sanayi Uretimi
gergeklesti...

Subat’ta yillikk bazda

%4.9

ile beklentilerin tzerinde

Gergeklesme: %4.9 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-0.1 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Aralik ve Ocak ayinda beklentilerin Uzerinde artan sanayi
Uretimi Subat'ta da YY% 4.9 ile 6ngodrilerin Uzerindeki
performansini  korudu. Ancak Onceki iki aya kiyasla
beklentilerden sapma gérece daha sinirli oldu. Mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimis endeks ise Ekim 2013’ten bu
yana ilk defa sinirli da olsa aylik bazda daraldi (-%0.1). Son
olarak takvim etkisinden arindirilmis veride Aralik ve Ocak
aylarinda agagi yonlu guncelleme yapildigi gézlendi.

e Genis ekonomik siniflamalara goére, yillik blyimede en

blylk katkiyr 6nceki aylarda oldugu gibi ekonomik
performansin gdstergesi sayillan ara mali Uretimi yapsa da,
bu grubun ana endekse olan destegi %2.33 puanla 6nceki
aya kiyasla bir miktar geriledi. Ote yandan, dayanikh
tiketim mallar Uretiminin katkisi %0.25 puana gelirken,
olumlu destegini sirdiren dayaniksiz tiketim mali
grubunun katkisi %1.06 puana inerek Kasim’dan bu yana
suren artis egilimini sona erdirdi. Bu durum tiketim
cephesinde beklenen ivme kaybina yonelik heniliz net bir
sinyalin olugsmadigini gosteriyor. Ek olarak, yatirm istahi
gorinimdnt  anlamak agisindan takip edilen sermaye
mallari Uretimi toplam blyimeye %038’lik olumlu bir katki
yapsa da bu grubun toplam endekse olan destegi Aralik’tan
bu yana geriliyor. Bu da 6zel sektériin blylimeye olan
desteginin ilk ceyrekte ivme kaybedebilecegine isaret
ediyor. Sektorel bazda ise YY%3.7 artan imalat sanayinin
alt gruplarina bakildiginda 6nceki iki ayda oldugu gibi
ihnracata duyarli olan makine ve ekipman, gida urinleri,
otomotiv, tekstil Griinleri Gretimlerinin 6ne ¢iktigi goriliyor.
Ancak bu gruplarin toplam katkisinin Ocak'ta %3.6
puandan Subat'ta %1.6 puana gerilemesi dikkat gekiyor.
Son olarak, ana endeks blylumesindeki yavaslamaya
ragmen negatif katki yapan gruplarin payinin %15.7’ye
gerilemesi blylimenin endeks geneline yayildigini ortaya
koyuyor.

e Sonug olarak, Subat rakami beklentilerin (izerinde gelse de,
takvim etkisinden arindirilmis (12 aylik ortalama) yillik
blylimenin Ocak ayina kiyasla neredeyse degdismemesi
beklenen yavaslama heniiz net bir sekilde ortaya gikmasa
da ivme kaybini gosteriyor. Ote yandan, Mart'ta reel sektér
glvenindeki keskin artisa ragmen, PMI endeksinin 51.7'ye
gerilemesi (Subat:53.4) ve kapasite kullanim oraninin sinirh
oranda dismesi Mart ayinda Uretim kanalindan gelen
destegin devami konusunda soru isaretleri yaratiyor. Ancak
sanayi Uretiminin ivme kaybina ragmen beklentilerin
Uizerinde seyretmesi ilk ¢ceyrek buytime gérinimune yonelik
beklentilerde sinirli da olsa yukari yonlu bir risk yaratmayi
surdirdiguni dustndyoruz.
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MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS
SANAYI URETIMI (AA BUYUME)
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacl olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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