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Beklentilerin altindaki Ocak rakami 12 aylik cari agigi1 64 milyar dolara gekti...
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Gergeklesme: -4.9 milyar dolar, ING Bank: -5.3 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -5.2 milyar dolar

12 Aylik Birikimli Cari Denge
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

e Aralik’'taki kayda deger artisin ardindan cari acik, dis ticaret
acigindaki iyilesmeyle birlikte Ocak’ta 4.9 milyar dolar oldu
ve 5.2 milyar dolar dizeyindeki piyasa beklentisinin ve 5.3 0000
milyar  dolarlik  6ngorimizin  altinda  gergeklesti. 30000
Tahminimizdeki sapma ise hizmetler dengesi uyarlama 40000
kalemlerinden kaynaklandi. Boylece 12 aylik birikimli cari 50000
aclk, 2013 sonundaki 65 milyar dolar seviyesinden 64 oo
milyar dolara geriledi. Ote yandan, Nisan ayindan gegen yil
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sonuna kadar enerji disi cari dengede goériilen artis egilimi oz meo neo
Ocak’ta tersine dondi ve 12 aylik birikimli rakam 14.5
milyar dolara indi ve ekonomik aktivitede beklenen
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kiglltmeleri yaninda, bankacilik kesiminin 1.7 milyar “Ticar oo s Mol dojr Kayna TV
dolarlik kisa vadeli bor¢ 6demesi ve kisa vadeli ticari
kredilerdeki 0.8 milyar dolarlik diisiis belirleyici oldu. 7° °
60 60
eOte yandan, uzun vadeli finansmanda Aralk ayindaki 50 50
dikkate deger giris egilimi Ocak’ta da 3.1 milyar dolarla 40 a0
devam etti. Ancak kisa vadeli finansman tarafinda gorilen 0 »
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bankalarin 0.5 milyar dolarlik borglanmalari, 0.9 milyar
dolarlik dogrudan yatirrm ve bankalarin 0.5 milyar dolarlik
tahvil ihraci ve kamunun Eurobond ihraciyla nette 0.8 milyar Kaynak: TCMB
dolarlik kaynak saglamasi belirleyici oldu. Net hata noksan
kaleminde ise girig 2.2 milyar dolarla son ¢ aydaki egilimini
korudu. Tim bu gelismelerin ardindan resmi rezervler,
Aralik’taki 3.7 milyar dolarlik disisin ardindan Ocak’ta da
5.8 milyar dolar azaldi. 12 ayhk uzun vadeli bor¢ ¢evrim
oranlarina bakildiginda sirketler kesimi ve bankacilik
sektorunde sirasiyla %98 ve %252 seviyesinde gercgeklesti.
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eSonug olarak, ekonomik aktivitedeki yavaglamanin cari
denge uzerindeki etkisinin 6zellikle enerji hari¢c cari agik
tarafinda 6nimuzdeki dénemde daha net hissedilecegini
disUnuyoruz. Ayrica, TL’deki zayif seyrin genel olarak dig
12.03.14 ticarete ve Euro bélgesinde silren toparlanmanin ihracata
yansimaslyla cari acikta belirgin bir iyilesme olacagi

Muammer Kémiircuioglu
yonindeki gérisimizi koruyoruz. d
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.



