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Piyasaya yakin gelen Subat rakami 12 aylik cari agigi 62 milyar dolara gekti...

Gergeklesme: -3.2 milyar dolar, ING Bank: -2.7 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -3.1 milyar dolar

e Ocak’ta dis ticaret acigindaki iyilesmeyle birlikte daralmaya
baslayan cari acgik bu egilimini korudu ve Subat'ta 3.2 milyar
dolar ile 3.1 milyarlik piyasa beklentisine yakin ancak 2.7
milyarlik tahminimizin zerinde gerceklesti. Bdylece 12 ayhk
birikimli cari agiktaki gerileme hizlanarak devam etti ve
rakam Subat'ta 62.2 milyar dolara geldi. Ote yandan, Ocak
itibariyle enerji digi cari dengede baglayan iyilesme yilin
ikinci ayinda da etkili olurken, 12 aylik birikimli deger 12.6
milyar dolara indi ve ekonomik aktivitede yavaglamanin cari
aciktaki toparlanma silrecine 6niimizdeki dénemde de
katki saglayacagi beklentilerini desteklemeyi strdirdd.

e Finansman cephesinde, Ocak’ta hizlanarak 5 milyar dolara
gelen kisa vadeli sermaye c¢ikisi, MB’'nin 300 baz puana
yakin faiz artiginin ardindan Subat'ta 1.2 milyar dolarlik
cikisla 6nceki aya kiyasla daha sinirli oldu. Bu gelismede,
tahvil piyasasinda g6zlenen 1.1 dolarlik net satislar, yurtdisi
bankalarin  yurtici mevduatlarini 0.9 milyar dolar
kugultmeleri, kisa vadeli ticari kredilerdeki 1.2 milyar dolarlik
dislUs etkili olurken, bankalarin yurtdisinda tuttuklar
mevduatlari 0.8 milyar dolar azaltmasi, bankacilik ve
sirketler kesiminin sirasiyla 0.6 ve 0.7 milyar dolarlik kisa
vadeli borglanmalari toplam ¢ikigi sinirladi.

« Ote yandan, uzun vadeli finansmanda 1.8 milyar dolarlik net
giris kisa vadedeki cikisi telafi etti. Ancak, Eylil 2010'dan
bu yana ilk defa Ocak'ta negatife dénen sermaye
hesabinda Subat’'ta 0.6 milyarlik toplam giris kaydedilse de
bu rakam cari agigin finansmani igin yeterli olmadi. Uzun
vadeli tarafta 0.9 milyar dolarlik dogrudan yatirmlar,
sirketlerin yurtdisinda tuttuklar mevduatlari 0.7 milyar dolar
azaltmasi, bankalarin ve sirketlerin her birinin 0.4 milyar
dolarlik uzun vadeli borglanmalari belirleyici oldu. Ote
yandan 1.5 milyar dolar dolar degderinde Eurobond ihraci
yapan kamunun 1.4 milyar dolarlik édemesi nedeniyle bu
cephenin net katkisi 0.1 milyarda kaldi. Net hata noksan
kaleminde ise gérinim son dort aydir giris yoninde oldu
(Subat 2.2 milyar dolar). Bdylece, Aralik ve Ocak ayinda
toplamda 9.5 milyar dolar azalan resmi rezervler Subat'ta
1.6 milyar dolar artti. Sirketler ve bankacilik sektorleri igin
12 aylik uzun vadeli borg ¢evrim oranlari ise sirasiyla %99
ve %258 oldu.

eSonug olarak, yurtigindeki politik gelismeler ve politika
faizlerindeki artirirmin ardindan, MB’nin likidite uygulamasini
gectigimiz  glinlerde kismen gevsetmesine ragmen,
ekonomik aktivitedeki yavaglama egiliminin surecegini
distnlyoruz. Son dénemde deger kazanan TL'deki bu
surecin kalici olmayacagi beklentisiyle dis ticarette ve buna
bagli olarak cari agiktaki toparlanmanin sirecegi
gOrusimuzu koruyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yati ri m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatt 1 m dant s manli g1 kapsami nda deg ildir. Yati 1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
arasi nda imzalanacak yat1 r1 m dani s manli g1 sobzles mesi gercevesinde sunulmaktad: r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayani1 larak yat

1 . mkarart verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras ti rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagli olarak hazi rlanmi s ti r.
Sunulan bilgilerin yayr m tarihi itibar1 yla yanhh s /yani It ¢1  olmamas: na 6zen gdsterilmis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmasi ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari
yap: Imadan deg is ebilir. ING Bank A.S . ve kurum g¢ali s anlart  bu raporda sunulan bilgilerin kullan: Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayli zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakki sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.S .'nin izni olmadan raporun tamami veya bir ki sm1 bas ka bir
yerde yeniden yayr mlanamaz, dag 1 tt mi yap: lamaz. Tum hakki sakli di r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yayr mlanmas: ndan sorumludur.
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