Ekonomi Notlari

BANK

ihracatta 6ngoriilenden hizli artis ile Mart’ta dis ticaret agigi beklentilerin
belirgin oranda altinda kaldi...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG

Gergeklesme: -5.2 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -6.1 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -6.1 milyar dolar

¢ TUIK'in agikladigi Mart dis ticaret verilerine gére ithalat il 93

onceki ayda oldugu gibi altin ithalatindaki kayda deger 0
yilhk disis nedeniyle YY%3.0 azalarak 19.9 milyar dolar;
ihracat ise altini da iceren kiymetli metal faslindaki giicli
artis sonucunda YY%12.4’lik bir buyime ile 14.7 milyar
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dolar oldu. Boylece dis ticaret agigi 5.2 milyar dolar ile
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olumlu etkilemeye baglayan kiymetli maden ticareti
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o
basindan bu yana devam eden iyilesme egilimi korundu. 0%
B . - B . B i 126
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gére ise a5% |
ihracat AA%3.6 genislerken, ithalat AA%0.9 kiiguldii. w056 | 122
118
e Genis ekonomik gruplar siniflamasina gore ithalattaki % 14
. . . . 70% -
yillik daralmanin 6zellikle ara mali ve tuketim mallarinda
65% +————— 7T T T T T T T T T T T T T T 110
one ciktigl, en blylk olumsuz katkinin ise %2.7 puan 238329 S 33399993 99%y
. . . 3 E 4 83 E % 83 E 8 83 €E 8 8 E 8 &
(YY%3.7 azalig) ile ara mall ithalatindan geldigi SEe2sE2spELspLspEys
R~ . ihracat/ithalat (Eneriji harig, 12 aylik kiim.)
anlasiliyor. Ek olarak, bankacilik sektorinin bireysel Reel Efekii Doviz Kuru (Sag dloek)
kredilerinde 6nemli dlgiide yavaslamadan da anlasilacagi
Uzere azalan tuketim talebinin bir yansimasi olarak - -
. . . Dig Ticaret Ozet Tablo
tiketim mallari ithalatindan %-1.6 puanlik katki da OcaMar 13 OcaMar 14 Degisim
i . . (YY%)
(YY%12.0 daralma) dikkat gekti. Sermaye mallar ise Milyar dolar Deger  Pay  Deger  Pay
" . o . IHRACAT 37.0 100.0 40.3 100.0 8.9%
0,
%1.2 puanlik pozitif bir katki sagladi. En ¢ok ihracat ITHALAT s 1000 575 1000 -20%
yapilan 20 fasila gore, ozellikle Isvigre’ye yapilan kiymetli Sermaye (YatrmMalar) 83 142 83 144 -05%
. i K Ara (Ham madde) Mallar 434 738 42.4 73.8 -2.2%
metal ihracatindaki yilik artis ihracat performansini Tuketim Malar: 69 117 67 116 -2.9%
. . . . A Digerleri 0.2 0.4 0.1 0.2 -46.6%
olumlu etkiledi (altin hari¢ ihracat: %4.4). lIthalat e
cephesinde (altin harig: %1.0) ise kiymetli madenler THALAT OcaMaris 2013 GoaMarid vy pan
X : . . . AB Ulkeleri (27) 36.4% 36.7% 36.2% -0.2%
yaninda otomotiv ve demir &gelik ©ne c¢ikti. Ulke Kuzey Afrika Ulkeleri 1.3% 1.4% 15% 0.2%
gruplarina gére, AB'deki toparlanmanin ihracata olumlu N e o e
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katkisi nedeniyle grubun toplam igindeki payl %41'ye HRACAT oo 13 o o
yukseldi (Mart 2013:%40.9), AB’ye Uye olmayan Avrupa AB Ukeleri (27) 41.3% a5%  422% 0.9%
Ulkelerinin payinda %16.4’e ulasan artis dikkat gekti. Bu s“iey”g"f e o oo o
akin ve Orta gu e. 3 8 3 .
artiglara ise Orta Dogu ve K. Afrika Ulkelerinin MENA Toplam 10.5% 301%  284% 17.9%
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paylarindaki yillik gerileme eglik etti (YY%4.9 puan). ”
.SOHUQ olarak, altin ticaretinin gecgen y” gene"nde dl$ Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriinleri Dis Ticareti
. P . . L Oca-Mar'13 Oca-Mar'14
ticaret dengesi lzerinde goérilen bozucu etkisinin ortadan Deger  Pay  Defler  Pay Ded(yh)
kalktigr ve 2014 ilk geyrekte énemli dlgide pozitif oldugu miyr dolar % mlyr dolar % %
oriliyor. Ote yandan, AB biylimesinde gériilen Toplam lracat s oo o%%
g yor. b ’ Yy 9 ileri teknoloji 0.9 2.7% 1.2 32%  26.0%
toparlanmanin  etkisi  ihracatt  olumlu  etkilemeyi Orta- ileri teknoloji 104 30.4% 113 301%  82%
sirdiriirken, ihracattaki séz konusu gigcli  egilimin Orta -dils Ok teknoloji 115 333% 122 326%  6.9%
30.04.14 N o gue 9 . Diis ik teknoloji 115 33.5% 128 34.2%  11.4%
korunacagini  duslnidyoruz. Son olarak ekonomik Toplam lthalat 251 235 35%
aktivitede gbzlenen ivme kaybinin dis ticaret dengesindeki lleri teknoloji 58 128% 60 138%  41%
e . PV e . . " Orta- ileri teknoloji 183 40.6% 185 42.6% 1.2%
etkisinin daha gok hissedildigini ve 6nlimizdeki donemde Orta diis ik teknoloj 151 334% 126 28.9%  -16.4%
mevcut egilimin sdrecegini tahmin ediyoruz. Tim bu Dk teknoloji 60 132% 64 147%  T1%
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gelismeler 1s1§inda 2014 yihinda dis ticaret agiginda
6nemli bir daralma éngoruyoruz. Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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