Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

ING

BANK

31.10.13

Eylii’de kiymetli metal fash ihracat performansini olumsuz etkilemeye devam

ederken 12 aylik birikimli dig ticaret agigindaki sinirl bozulma devam etti...

Gergeklesme: -7.5 milyar dolar, ING Bank Tahmin: -7.0 milyar dolar, Piyasa Tahmin: -7.5 milyar dolar

« TUIK’in agikladigi dis ticaret verilerine gére Eyliil'de ithalat
enerji ithalatindaki yillik daralmaya ragmen toplamda YY
%3.5 artarak 20.6 milyar dolar oldu. ihracat ise Temmuz
ayindaki keskin YY daralma sonrasinda Eylil'de YY
%21.3’luk artigla 13.1 milyar dolar oldu. Béylece dis ticaret
acigdl 7.5 milyar dolar ile piyasa beklentisiyle uyumlu
gergeklesti. Ote yandan aylik rakam 12 aylik birikimli dis
ticaret acigini sinirh oranda genigleterek 95.1 milyar
dolara tasidi (Agustos: 94.6 milyar dolar). Ayrica, aylik
enerji agiginin gecen yila kiyasla gerilemesi Eylil ayinda
dis ticaret dengesindeki %7.6’'lik yillik bozulmanin YY
%63 gerileyen altin ihracati nedeniyle genisleyen eneriji
hari¢ dig ticaret agigindan kaynaklandigini gésteriyor. Son
olarak mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig verilere
gore Eylil'de ihracat AA %2.7 buyirken ithalat Nisan’dan
bu yana ilk defa bir 6nceki aya kiyasla artis gosterdi (%3).

¢ Genis ekonomik gruplar siniflamasina goére bakildiginda
Agustos ayinda zayif performans gdsteren yatirnm mallar
ithalatinin Eylil'de YY %16.2 artarak %2.1 puanhk katki
ile toplam ithalattaki artisa belirgin katki sagladig
goriltyor. Bu grubu YY %16.5 buyuyerek %1.9 puan katki
saglayan tiketim mallar takip etti. Son olarak ara mali
ithalati YY %1.6 ile gorece sinirli artsa bu rakam Agustos
ayindaki YY gerileme sonrasinda bir iyilesmeye isaret
ediyor (%1.2 puan katki). En ¢ok ihracat yapilan 20 fasila
gore kiymetli metal faslindaki belirgin gerileme ihracattaki
yillik performansi olumsuz etkilemeye devam ediyor.
Baska bir deyisle altin hari¢ bakildiginda ihracatin YY
%10.5 biyldiga gériliyor. ithalat cephesinde ise
sirasiyla YY %16 ve %20 artan makine-kazan ve elektrikli
cihazlar ithalati YY artista etkili oldu. Ote yandan enerji
ithalatinda gorulen azalma toplam rakami %1.5 puan
asagi gekti.

eUlke gruplarina gére ihracatta ise AB’nin ekonomik
toparlanmaya paralel olarak gegen vyil toplam igerisinde
%39 olan payini %43’e c¢ikardigini gériyoruz. Orta Dogu
ve K. Afrika Ulkelerinin paylarindaki yillik gerilemenin ise
Eylll ayinda da devam ettigi gorildu (YY %7.1 puan).

e Sonug olarak, 12 aylik birikimli agikta gorilen belirgin yillik
artisin altin ticareti haric bakildiginda yerini YY%3.3
daralmaya birakmasi bu grubun dis ticaret dengesindeki
olumsuz etkisini agikga gosteriyor. Ayni etkinin yilin geri
kalaninda da devam edecegi beklentisiyle 6zellikle altin
hari¢ dis ticaret dengesindeki dengelenmenin yil sonuna
kadar stirmesini bekliyoruz.
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Dis Ticaret Ozet Tablo
Degisim
Oca-Eyl 12 Oca-Eyl 13
aly ca-Byl (YY%)
Milyar dolar Deger Pay Deger Pay
IHRACAT 1129 100.0 1125 100.0 -0.4%
ITHALAT 177.0 100.0 187.6 100.0 6.0%
Sermaye (Yatirim Mallarr) 24.8 14.0 26.9 14.3 8.5%
Ara (Ham madde) Mallar 131.9 745 137.9 735 4.5%
Tiiketim Mallari 195 11.0 223 119 14.6%
Digerleri 0.8 0.5 05 0.3 -37.0%
ITHALAT Oca-Byl 12 2012 Oca-Eyl 13
B! B YY puan
AB Ulkeleri (27) 36.4% 37.0% 36.3% 0.0%
Kuzey Afrika Ukeleri 1.3% 1.4% 1.4% 0.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 9.7% 9.1% 9.1% -0.6%
MENA Toplam 11.0% 10.4% 10.5% -0.5%
IHRACAT Oca-Eyl 12 2012 Oca-Eyl 13
& B YY puan
AB Ulkeleri (27) 38.3% 38.8% 41.1% 2.8%
Kuzey Afrika Ulkeleri 8.9% 6.2% 6.8% -2.1%
Yakin ve Orta Dogu Ulke. 1.4% 27.8% 23.5% 22.1%
MENA Toplam 10.3% 34.0% 30.3% 20.0%
Kaynak : TUIK
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.



