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Mevsimsellikten arindirilmig sanayi tiretimi Mayis’ta %1.6’lik bir bliyiime
kaydederken, bu egilim gec¢tigimiz yildaki diisiik baz etkisinden kaynaklandi...

Gergeklesme: %5.56 YY (Takvim etkisinden arind.) / %+1.61 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG 2

» Onceki iki ayda daralan mevsimsel olarak diizeltilmig sanayi 0% [
Uretimi, gegtigimiz yil otomotiv sektoriindeki grevlerin 07% 1 ;;%
Uretimi 6nemli olcide asadi c¢ekmesinin neden oldugu 05% 1 L 6%
disik baz etkisiyle Mayis'ta AJustos ayindan bu yana 0.3% 1 F 4%
g6zlenen en glcli blyimeyi kaydetti ve %1.6 artti. Yine de, 0% [ 2%
2. ceyregin ilk iki ayindaki ortalamanin ik g¢eyrek 01% T ‘ ¥ 02:
ortalamasinin %0.4 altinda kalmasi biyime gériniminin 030 L 56
kismen ivme kaybettigine isaret ediyor. Ote yandan alt Mt Az et 1S ey

= AA Biiy (12HO-Mev & Takv Arin)  =====YY Bily (12HO-Takv Arin) -sa§

kirlhma gore imalat sanayi ve elektrik, gaz grubu ayhk
bazda sirasiyla %1.90 ve %0.29 oranindaki degisimlerle Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, v)
endeksteki performans (zerinde belirleyici olurken,
madencilik grubunda tretim énemli bir degisme gdstermedi.
Takvim etkisinden arindirilmis veri ise gectigimiz yilin ayni
dénemine gore %5.6’yla piyasa 6ngorusinun ustiinde kaldi.

e Genis ekonomik siniflamaya gore, tim gruplardaki Gretim
Mayis’ta bir dnceki aya gore blylrken, bir siireden beri 6zel ;
yatirmlarda toparlanma  egiliminin  olduk¢ca yavas Gida s Ana Metal Sanayi

oo Makine ve Teghizat m Tasit Araglari
seyrettigine isaret eden sermaye mallari grubu %3.52’lik m— Kimyasal Madde Urtnleri = Teksil + Giyim

Sanayi Uretimi YY Degisimi (sag 6lgek)
artisla 6ne cikti. Dayanikli ve dayaniksiz tuketim mallari Kamak: TOIK. ING Bank
Uretimi  sirasiyla  %1.71  ve %2.28lik degisimler MEVSIM TAKVIM ETKISINOEN SRINDIRILMIS SANAYI ORETINI
kaydederken, 6zel tuketimi canlandirma amacina yoénelik o O S Mar NS May Haz Tem Aw EYl B Kas A

HukUmet politikalarinin ve bitge harcama artiglarinin etkili
oldugunu ortaya koydu. En buylk agirliga sahip ara mali
imalati ise onceki iki aydaki zayif performansin ardindan

%0.29’luk bir blyliime kaydetti. Yine de, 2. ceyrekte su ana Low

kadar aciklanan verilerin ortalamasinin ara mali, dayanikh 0.0% |

tiketim ve enerji imalati icin 1. ¢ceyrek ortalamasina goére L0%

gerilemesi ekonomik aktivitede zayiflamayi teyit ettigini 20%

vurgulamak  gerekiyor. Imalat sanayinin sektér alt 30%

gruplarinda ise takvim etkisinden arindirilmis performansa P—— o e e

gida, eczacilik drlnleri, ve diger ulagim araglari olumlu katki

saglarken, bu yilin ilk dért ayinda Uretimin zayif seyrettigi % 160
otomotiv sektdri gectigimiz yilki grev dalgasinin yarattig 6% 155
gugll baz etkisiyle sekttrler arasinda 6ne gikti. % 50
e Sonug olarak, son agiklanan sanayi Uretimi verileri glgli :: s
olsa da aktivitenin ilk geyrege gore ivme kaybettigine isaret 2% 70
ediyor. Gegtigimiz haftalarda hizlanan Rusya'yla iligkileri % 785
yoluna koyma c¢abalari 6nimuzdeki dénemde jeopolitik e T T
baskilari kismen azaltsa da, politik risk algisinin olasi §32383¢8383:8328383283¢
olumsuz etkileri biiyiimeye yansima potansiyeli tagiyor. Ote —— Sanayi Urefimi (Mev. Annd., 3HA, YY Deg.)  ——KKO (Diiz, 3HA) - 523

14.07.16 yandan, Temmuz basinda Hukimet tarafindan agiklanan ve

OTV muafiyetleri, borglarini 6demekte zorlanan sirketlere

kolaylik, bazi vergilerde indirim gibi unsurlari da iceren

yatinm tesvik paketi sec¢im vaatlerinin yerine getirilmesi

kapsaminda bu yil 6ne g¢ikan i¢ tiketimi destekleme

girigsimlerinin strdigund gésteriyor. Bu adimlarin bliyimede

yukari yonla riskleri arttirdigini diistiniyoruz. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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