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Ocak ayi sanayi liretiminde bir 6nceki aya gore kaydedilen artig, ekonomik
aktiviteye dair gozlenen dipten doniis sinyallerine yenisini ekledi...
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1.2% 12%

eBu yilin ilk ayinda takvim etkisinden arindiriimig sanayi

0.9% /o

Gretimi YY %-7.3’le beklentilerin altinda daralirken, Nisan ve 06% ::

Temmuz hari¢ 2018’in her ayinda gerileyen mevsimsellikten 0.3% -
" V“\/j x(

arindinimisg sanayi Uretimi ise %+1.0 degisim ile finansal 0.0% "
dalgalanmadan bu yana ilk defa artiya déndii. Gegtigimiz o
Aralik’'ta 2017’nin ilk aylarindan bu yana gdzlenen en dusuk oo %
degere gelip, Ocak’ta hafif ylkselen mevsimsellikten 12% 2%
anindinimis tretimdeki bu degisim ekonomik aktivitede dibe oo o feme o oo
ulasildiginin bir diger diger sinyali olarak degerlendirilebilir.

Ote yandan, aylik artis temelde imalat sanayi tretiminden 56 3
kaynaklanirken, madencilik ve elektrik & gaz Uretimi
biribirini dengeledi. Sektorel bazda, agirlikh olarak savunma

sanayi UrUnlerini iceren diger ulastirma araglari kaynakli

-0.6% 2%

———— AABUyY (12HO-Mev & Takv Arin) ——— YY By (12HO-Takv Arin) -sag§

%0.7 puanlk katki imalat sanayinde gb6zlenen aylk p
performansta rol oynayan temel unsur oldu. 4

eGenis ekonomik siniflamaya gére, Aralik ayinda tim alt ; Fieggggdegannanagaag "
gruplarda eksi olan Uretim Ocak’ta, muhtemelen olumlu baz :P;I (:ODO ;A’H:V:) ) :S; (Mc’:o}:;oov; C;
etkisinin de katkisiyla gruplarin tamaminda artiya déndi. En
blylk agirhga sahip gruplardan ara mallari AA%2.2’lik I j:
degisim ve %0.7 puanlk katkiyla aylik performansta 10% 1 s
belirleyici olurken, bu performansin gelecek aylarda surip 5% 7
surmeyecegi ekonomik aktivitenin seyri agisindan belirleyici % 76
olacak. Diger gruplardan sermaye mali AA%0.84’lik - /’ \( s
biytime ve %0.2 puanlik katkiyla ara mallarini takip etti. Ote "
yandan, dayanikli tiketim mallari AA%1.1°lik bir retim Messsssssnnnsrzess
artis1 sergilese de goreli olarak disuk agirligindan dolayi ) ;u:m;miTMeV‘_:A”:_Vz:HOCV’W:eg_)o H—OKKZ(D;,M:));Q
sanayi Uretimindeki bulyimeye katkisi %0.1'yle oldukca
sinirli kaldi. Dayanikli tiketim mallarindaki performansta, we
muhtemelen bu gruptaki Griinlere yonelik vergi indirimlerinin 10% 1
uzatilmasi da belirleyici oldu. Ozetle, imalat sanayinin alt 6%
sektdrlerinde Uretim hizinin aylik bazda artida oldugu sektér ]
sayisinin (toplam 24) 16 ile Temmuz 2018’den bu yana en ] :
yuksek sayiya ulasmasi Ocak ayindaki olumlu performansin pi Y
oldukga fazla sektdre yayildigina isaret ediyor. B 5283239

e Sonug olarak, dusik bir bazdan ilk geri donus isaretini veren
sanayi Uretimi, 1) kredilerdeki digls egiliminin 6zellikle
kamu bankalarinin gliglenen kredi kullandirimlarinin da
katkisiyla yavaslamasi 2) reel sektér gliveninde ve (insaat
harig) sektorel gliven gostergelerinde kismi iyilesme 3)
kapasite kullanim oranininin son aylarda istikrar kazanmasi

14.03.19 ve PMI'da Subat'ta gozlenen dikkat gekici artis 4) beyaz
esya ve otomotiv satiglarindaki sert disis hizinin bir miktar
ivme kaybetmesi vb gelismelerin de ortaya koydugu uzere
ekonomik  aktivitede dibe ulasilmis  olabileceginin,
dolayisiyla sert dengelenme surecinde sona yaklasildiginin
bir diger isaretini verdi. Ote yandan, gegtigimiz aylarda
hanehalki ve sirketler kesimine yonelik kararlarla i¢ talebi
desteklemeye yonelik atilan adimlar da blyime
gorinimune destek olma potansiyeli tasiyor.

Elektrik Uretimi (3A-HO, YY)

Sanayi Uretimi (Mev. Arind., 3A-HO, YY Deg)
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaclari, finansal
durumu veya araglari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak ic¢in bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngodri veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecen kigiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin énceden alinmis acik onayi olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekgeyle cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tim haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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