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ilk geyrekte artiya donen, 2. ceyrekte biuyumeyi siirdiiren mevsimsel olarak
duzeltilmis sanayi Uretimi Temmuz artisiyla 3. ceyrege iyi bir baglangi¢ yapti...

Takvim etkisinden arindirilmis iiretim- Gergeklesme: -1.2%, ING Bank: -1.1%, Piyasa Tahmini: -3.05%

eHaziran’'da AA %-3.5’lik gecici bir daralmanin ardindan
Temmuz’'da 2016 ortasindan bu yana gézlenen en yiksek
aylik rakam olan AA %4.3’luk bir artis kaydeden mevsim
ve takvim etkilerinden arindinlmis sanayi Uretimi
toparlanma sirecinin zorlu ve dalgalh da olsa devam
ettigini  ortaya koydu. Bu gelismede, istatistiksel
dizeltmelerin takvim ve mevsim etkilerini tamamen elimine
etmeye yetmedigini ortaya koyan Ramazan etkisinin de rol
oynadigi soylenebilir. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretimi ise YY %-1.2'le beklentilerin altinda daralirken;
Agustos 2018 sonrasinda go6zlenen negatif buytumeler
icerisinde en dusuk yillik deg@isimi kaydetti. Aylik ylkselis
temelde imalat sanayi Uretimindeki artigtan
kaynaklanirken, madencilik ve elektrik & gaz uretimi ters
yonde katkilarla birbirini neredeyse dengeledi.

e Genis ekonomik siniflamaya gore; Agustos 2018’deki
dalgalanmadan bu yana en yiksek diizeye ulasan
mevsimsel olarak duzeltiimis sanayi Uretim endeksinin
Temmuz performansinda ¢zellikle gelecege yonelik Gretim
beklentilerine dair olumlu katki saglayacak sekilde ara
mali, enerji ve sermaye mallari 6nemli rol oynadi.
Belirleyici olan gruplardan bir digeri ise dayaniksiz tiketim
mallari Gretimi oldu. Ote yandan, vergi indirimlerinin yilin
ikinci yarisinda sona ermesiyle gerileyen talebin de
katkisiyla dayanikh tiiketim mallarinin toplam performansa
katkisi negatif oldu. Sektdérel bazda, savunma sanayi
Urtnlerinin agirlikh oldugu dider ulasim araglarn aylik
performansa ciddi katki saglarken, onu tekstil Urtinleri ve
giyim esyalari izledi. imalat sanayi sektorlerinden iretim
dislsu kaydeden sadece (i¢ sektdr arasinda ise sona eren
vergi indirimlerinin bir sonucu olarak mobilya imalati 6ne
cikti. Bu gorinim sektorel bazda aktivite artisinin genele
yayilma isaretleri verdigini teyit etti.

e Sonug olarak, Temmuz verileri ilk geyrekte artiya donen, 2.
ceyrekte de biyume egilimini koruyan sanayi Uretiminin
yilin 3. geyregine gugli bir artigla girdigini ortaya koydu.
Ote yandan, Agustos’ta 1) dikkate deger artiglar kaydeden
tiiketici ve reel kesim giiven endeksleri 2) PMI endeksinin
yeniden artarak son aylardaki en yiksek degerine
ulagsmasi 3) kapasite kullanim oraninin iyilesme egilimini
korumasi gibi sinyaller de 3. ¢eyrek blyiime gdérinimiinde
toparlanma egiliminin sirdigine dair degderlendirmelere
katki sagladi. Yilin ikinci yarisinda belirginlesen baz etkileri
de ekonomik aktivitenin toparlanma hizini desteklemesi
beklenirken; MB’nin bankalarin kredi vermesini tesvik edici
makro ihtiyati adimi ve borglanma maliyetlerini asagi

cevirerek buylimeyi destekleyecegi sdylenebilir.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirrm amaglari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak icin bir teklif veya talep de degildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli ulkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisittanmis olabilir; eline bu yayin gecgen kisiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor icin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin 6nceden alinmis acgik onayl olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekceyle ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi treten
tizel kisi (ING Bank A.$.), Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendirilmistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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