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Dalgali seyrini koruyan sanayi uiretimi Haziran’da yillik %4.2 ile beklentilerin

tzerinde buyudu...

Gergeklesme: %4.2 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.4 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

¢ TUIK'in agikladi§i Haziran rakamlarina gére takvim

etkisinden arindirilmisg sanayi Uretimi endeksi YY %2.5 olan
beklentimizin ve %2.8 olan piyasa tahmininin belirgin
oranda Uzerinde %4.2’lik bir buyime kaydetti. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmig endeks ise Mayis ayindaki
daralma sonrasinda Haziran’'da AA %1.4’lik belirgin bir
artig gésterdi. Ote yandan, bu yilin 2. ceyreginde ilk {i¢ aya
gére ortalama %1.2 olan mevsimsel olarak duzeltilmis
Uretim blylmesi onceki c¢eyrekte %1.0, 2012’'in son iki
ceyreginde sirasiyla %-0.4 ve %0.9 olan artis hizlariyla
karsilastirildiginda goreli bir ivmelenmeye isaret etti.

eGenis ekonomik siniflamalara goére, yatinm istahinin
gOstergesi olan sermaye mali Uretimi Haziran’da
mevsimsellikten arindirilmis bazda 2007 basindan bu yana
g6zlenen en guglu aylik biytimeyi sergilerken, %2.4 puanhk
katki ile 6ne g¢ikan grup oldu. Nisan ve Mayis aylarinda
toplam uretime negatif katki yapan sermaye mali Uretiminin
Haziran'da kaydettigi performans henliz net olmasa da 2.
geyredin sonuna dogru yatinm cephesinde bir toparlanma
egilimine isaret ediyor olabilir. Diger gruplardan dayaniksiz
tiketim mallari Ocak 2012’den beri gobzlenen pozitif
katkisini surdiirdi ve toplam sanayi Uretimini %1.47 puan
yukari gekti. Ote yandan, Kasim 2012 sonrasinda yillik
blylimeyi asagilyi c¢eken enerji sektéri Nisan ve Mayis
ayindaki olumlu katkilarin ardindan Haziran’da tekrar sanayi
Uretimini olumsuz etki yaparak henltz net bir egilimin
olusmadigini ortaya koydu. imalat sanayinin alt gruplarina
baktigimizda ise, yillk degisime en yiksek katki %0.80
puan ile motorlu kara tasiti Uretiminden geldi. Bu grubu
sirasiyla %0.63, %0.51 ve %0.38 katki ile ana metal,
makine&ekipman ve tekstil Griinleri takip etti. Yilhk degisimi
asagiya geken sektorlerin negatif katkilari Haziran’da sinirli
kalirken, %-0.08 puan ile fabrikasyon metal Griinleri ve her
grup icin %-0.04 katki ile icecek, tuttin Grtnleri, kok kdmuru
ve petrol Urinleri dikkat ¢ekti. Bu gerceklesmeler sonrasi
endekse negatif katki yapan sektorlerin toplam igerisindeki
agirhgr belirgin oranda azalarak Mayis ayindaki %23.6
seviyesinden %9.6'ya geriledi.

©2013'un ilk c¢eyreginde bir dnceki gceyrege kiyasla sinirli
oranda artan mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretimi endeksi Nisan'daki olumlu performansi
sonrasinda Mayis'ta beklentilerin altinda kalmisti. Haziran
ayindaki gorece gugli performans ise ikinci geyrekteki
blyumenin ilk ceyrege gore daha yuksek olabilecegine
isaret etti. Ancak PMI verisinin Temmuz ayinda 49.8
seviyesine gerilemesi sanayi Uretimindeki toparlanma
egiliminin sonraki aylarda devami adina riskler olusturuyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turQ hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



