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Agustos’taki

gerilemenin ardindan mevsimsel olarak dlzeltilmis sanayi

uretimi Eylul’de aylik bazda %1.7’lik bir bilyime kaydetti...

Gergeklesme: %2.2 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.7 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

eEylil sanayi dUretimi YY%2.2 ile %1.7 olan piyasa
beklentisinin Gzerinde bir biylime kaydetti. Ote yandan, 3.
ceyrege hizlanarak basladiktan sonra Agustos’ta gerileyen
ve genelde dalgali bir seyir izleyen mevsim etkisinden
arindinimis endeks Eylil'de %1.7 ile Kasim 2013’ten bu
yana en yuksek aylik yiukselisi gésterirken, endeks degeri
tarihi yiksek duzeye ulasti. Sanayi Uretiminde 2. geyrekteki
ivme kaybinin ardindan 3. ¢eyrege dair arindinimis veriler
ortalama buylimenin bir Onceki ceyrege goére %1.5 ile
oldukega gucli seyrettigini ortaya koyuyor.

eGenis ekonomik siniflamalara gére, Agustos ayinda

gruplarin tamami mevsimsel olarak dizeltiimis bazda zayf
ya da negatif bir performans sergiledikten sonra Eylil'de
Uretim artigi dikkate deger bir toparlanma kaydetti. Tuketim
tarafinda, dayanikli tiketim mallari Agustos’taki duststen
sonra Eylil'de AA%6.88 blyurken, dayaniksiz tliketim
mallari Uretiminde bir 6nceki aya gore daralma hizi
yavasladi. Bu iki kalemdeki iyilesme tuketici guveninde
Eyli'de gozlenen artisa paralel seyretti. Dolayisiyla
Temmuz-Eylil ortalamasinin 2. g¢eyrek ortalamasina goére
yukarida kalmasi tiketim goriniminde toparlanma
egilimine ve bu gruplardan biyumeye gelecek katkinin
pozitif olabilecegine isaret ediyor. Yatirm istahi
gOrinimdnd anlamak agisindan 6nem tasiyan sermaye
mallari imalati ise Haziran ve Temmuz'daki sert
yukselislerin ardindan Agustos’ta daralsa da, Eylil'de tekrar
toparlanarak, AA %1.8’lik bir artis gosterdi. 2. geyrekte
neredeyse degdismeden kalan mevsimsel olarak dizeltiimis
bazda Uretim 3. geyrekte %9.1 ile 2009 2. geyregdinden bu
yana en yilksek artisi kaydetti. imalat sanayinin sektér alt
gruplarinda ise, sanayi Uretimine en bliylk katki pozitif katki
savunma sanayi Urtnlerinin agirlikh oldugu diger ulastirma
aracglarindan gelirken, bu grubu eczacihk Urinleri izledi.
Ekim ayi ile ilgili olarak reel kesim gliven endeksinde ve
tiketici gliveninde jeopolitik risk algisinin yiikselmesiyle
g6zlenen zayiflama sanayi Uretiminin 4. geyrede zayif bir
performansla baslayacagina isaret ediyor.

e Sonug olarak, MB’nin politika faiz indirimleri ve iyilesen risk
algisiyla i¢ talebin buyimeye katkisi 3. c¢eyrekte daha
olumlu olacak gibi gézukuyor. Nitekim otomobil ve beyaz
esya satislarinda son aylarda dikkat ¢ceken ivmelenme bu
degerlendirmeyi teyit ediyor. Yilin son c¢eyreginde ise,
kiresel blyimeye ve Fedin faiz artigs silirecine dair
beklentilerin piyasalara yansimalari, MB’nin likiditeyi
sikilastirarak kisa vadeli faizleri yeniden yukari ¢ekmesi ve
devam eden jeopolitik riskler buyime performansinda
belirleyici olacaktir.

1.5% - r 15%
1.0% 4 r 10%
r 5%

0.5% +
r 0%

0.0% T T v T

r -5%
-0.5% - L -10%
-1.0% - L -15%
Eyl 09 Ara 10 Mar 12 Haz 13 Eyl 14

AA Biy (12HO-Mev & Takv Arin)
e Y'Y Blly (12HO-Takv Arin) -sag

Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)

12% -
8% -
4%

0%

4% J

s Tekstil + Giyim mmmmm Kimyasal Madde Uriinleri
s Tagit Araglart = Makine ve Teghizat
s Ana Metal Sanayi Gida

Sanayi Uretimi YY Degisimi (sag 6lgek)

Kaynak: TUIK, ING Bank

MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS
SANAYI URETIMI (AA BUYUME)

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

6.0%
5.0%
4.0% i
3.0% i
2.0% i

1.0% tl%
0.0%

-1.0% -
20% e
-3.0%
-4.0%

- 2012 #2013 w2014
Kaynak: TUIK

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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