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Temmuz’daki sert ylikselisin ardindan mevsimsel olarak dizeltilmis sanayi
uretimi Agustos’ta aylik bazda %1.4’luk bir gerileme kaydetti...

Gergeklesme: %5.2 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-1.4 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e AJustos sanayi uretimi YY%5.2 ile %6.0 olan piyasa
beklentisinin altinda bir blyime kaydetti. Ote yandan, 3.
ceyrege hizlanarak baglayan ve genelde dalgal bir seyir
izleyen mevsim etkisinden arindirilmis endeks Agdustos’ta
%1.4 ile Ekim 2013’ten bu yana en ylksek aylik disisi
gOsterirken, endeks degeri Nisan 2014 dizeyine doéndu.
Sanayi uretiminde bu ivme kaybina ragmen 3. geyregin ilk
iki ayina dair veriler ortalama blylimenin 2. g¢eyregin
Gizerinde oldugunu ortaya koyuyor.

e Genis ekonomik siniflamalara gbre, Temmuz ayinda
mevsimsel olarak dizeltiimis bazda pozitif blylime
kaydeden gruplarin tamaminin performansi Agustos’ta
negatife dondi. Tuketim tarafinda, dayanikl ve dayaniksiz
tiketim mallari Temmuz’a gore sirasiyla AA %4.7 ve AA %1
daralirken, tlketici guveninde Agustos’ta gb6zlenen
gerilemeye paralel seyretti. Ancak Temmuz-Agdustos
ortalamasinin 2. geyrek ortalamasina gore yukarida kalmasi
tiketim goOriniminde toparlanma egilimine ve bu
gruplardan blyimeye gelecek katkinin pozitif olabilecegine
isaret ediyor. Yatinm istahi gérinimuini anlamak agisindan
6nem tasiyan sermaye mallari imalati ise Haziran ve
Temmuz'daki sert ylkselislerin ardindan Adustos’'ta AA %3
daraldi. Nitekim mevsimsel olarak duizeltiimis reel sektor
gliven endeksinde ve alt kalemlerinden yatinm harcamalari
beklentilerinde de Agdustos’ta bir dusis gozlenmisti. Yine
de, ceyreklik ortalamalar yilbasindan bu yana oldukga zayif
seyreden bu kalemin 3. c¢eyrekte guglendigini ortaya
koyuyor. imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise, ayhk
bazda glgli bir artis kaydeden sanayi Uretimine en blylk
katki saglayan gida grubu éne cikti. Ote yandan, ihracata
duyarli olan otomotivin katkisinin pozitif olmasi ve AA%3’luk
bir artis kaydetmesi dikkat ¢ekti. Eylil ayi ile ilgili olarak ise
reel kesim gliven endeksinde ve yatinm harcamalari
beklentilerinde gbézlenen iyilesme yaninda, Haziran
sonrasinda gerilemeye baglayan kapasite kullaniminin
Eylil'de sabit kalmasi sanayi Uretiminin olumlu bir
performans sergileyebileceg@ini, dolayisiyla 3. g¢eyrekte
toparlanma sinyallerinin  biraz daha netlesebilecegini
disundiriyor. Benzer sekilde tiketici glveninde Eylil'de
kaydedilen toparlanma bu beklentiyi teyit ediyor.

e Sonug olarak, MB’nin politika faiz indirimleri ve iyilesen risk

algisiyla i¢ talebin buyimeye katkisi 3. geyrekte daha
olumlu olacak gibi goézikiyor. Yilin son geyreginde ise,
Fed’in faiz artig slirecine dair beklentilerin piyasalara
yansimalari, MB’nin likiditeyi sikilastirarak kisa vadeli
faizleri yeniden yukari ¢cekmesi ve devam eden jeopolitik
riskler bliyime performansinda belirleyici olacaktir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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