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Sanayi uretimi Aralik’ta yillik bazda %7.1 artarak beklentilerin ¢ok lizerinde
gergeklesti...

Gergeklesme: %7.1 YY (Takvim etkisinden arind.) / %0.0 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)
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sanayi Uretimi gectigimiz yil 2012’'ye goére ivmelenen
ekonomik buyimenin %4’e yaklasabilecegi beklentilerini
blyuk olglide teyit etti.
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Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)

e Genis ekonomik siniflamalara goére, yillik blyimede en 5% 7 [ 8%

blyuk katkiyi Kasim ayinda oldugu gibi %2.51 puanla
endekste o6nemli bir agirliga sahip olan ve ekonomik
performansin ana belirleyicilerinden olan ara mali Uretimi
yaptl. Ayrica, yatirim istahinin gdstergesi sayilan sermaye
mallar dretimi Kasim’daki toparlanma egilimini sirdurerek
Aralik’ta biyimeyi %1.97 puan yukari gekti ve 3. Ceyrekte
blylimeye katkisini arttiran 6zel sektdr yatirnmlarinin bu o e
egilimini kismen ivme kaybetse de son ceyrekte de e s Makin vo Tegiza
surdurebileceginin sinyalini verdi. Ote yandan, dayaniksiz Sana (retmiYY Degisimi (526 0gel)

tiketim mallari Gretimi %1.27 puanla bir 6nceki aya kiyasla
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Kaynak: TUIK, ING Bank

MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS

katkisini arttirarak guglense de bu egilimin énimizdeki SANAYI URETIMI (AA BUYOME)

dénemde de silirecegini sdylemek zor gdzikiyor. Ayrica, 1oy 22 Sub Mar Nis May Haz Tem Agu EYl EK Kas Ara

onceki aylarda oldugu gibi zayif seyreden ve ana endekse 23;

sadece %0.5 katki saglayan dayanikl tiiketim mallari grubu 4.0%

son ceyrekte tlketim cephesindeki blylimenin sinirh 23: FF

kalacagi yéniindeki gorisleri destekliyor. Sektorel bazda il j i1 TJ' 1 [ KL

bakildiginda ise YY%6.1 blylyen imalat sanayinin alt ;g": 4} j:

gruplarinda, ihracata duyarli olan makine ve ekipman, gida -3.0% U

Urlinleri, otomotiv, tekstil Grlinleri ve ana metal gruplarinin o bt 82012 22013
Kaynak: TUIK

sanayi Uretimine yaptigi toplam katkinin Kasim’daki %2.3
puandan, Aralik'ta %4.2 puana yilkselmesi dis talepteki
toparlanmanin yansimasini net olarak gdsteriyor. Ote
yandan, negatif katki yapan gruplarin payinin %14.5’e sinirh
bir yikselis kaydetmesi Aralik ayindaki endeks genelinde
bir performans artigi olduguna isaret ediyor.

eSonug olarak, Aralik ayl sanayi Uretim verisi yilin son
ceyreginde Ozellikle yatinm kanalindan gelen olumiu
katkinin kismen zayiflasa da devam edebilecegini belirtiyor.
2014 yilina bakildiginda ise, tim 6ncli gdstergelerin aylik
bazda gerileme gostermesi Ocak ayinda sanayi Uretiminde
bir zayiflama olabilecegini ortaya koyuyor. Ek olarak, TL'de
10.02.14 devam eden deger kaybi nedeniyle MB’nin faiz oranlarinda
belirgin  bir artisa gitmesinin blyume cephesindeki
muhtemel yansimalarina bagh olarak yil genelinde sanayi
Uretiminin 6zellikle i¢ talebe duyarli sektérlerde gorece zayif

bir performans kaydedecegi sOylenebilir. Muammer Kémiirciioglu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turQ hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



