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Takvim etkisinden arindirilmig sanayi uretimi Nisan’da yilhik %3.4 artarken,
toparlanmanin éngorilenden yavas oldugunu teyit etti...

Gergeklesme: %3.4 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.3 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Takvim etkisinden arindiriimis verilere gére sanayi uretimi
Nisan'da geg¢tigimiz senenin ayni ayina goére %4.3'lUk
beklentimizin altinda %3.4 artti. Ote yandan Mart ayinda bir
onceki aya goére %0.9luk gerileme ile dikkate deger bir
dizeltme kaydeden mevsim ve takvim etkilerinden
arindinimis sanayi Uretimi ise Nisan ayinda aylik %1.3 ile
6nemli bir artis kaydetti. Ancak 2011 sonundan 2012
sonuna kadar duizenli olarak gerileyen ve Ocak ayindan
itibaren yavas bir toparlanma sirecine giren 12 aylik
ortalama YY degisimde Mart'ta tersine doénen egilimin
Nisan’da da korunmasi bir sureden beri sanayi Uretiminde
g6zlenen toparlanma stirecinin yeterince glcli olmadigini
bir kez daha teyit etti.

e Genis ekonomik siniflamalara gére bakildiginda ise Nisan
ayinda en 6nemli katki sanayi uretimini %2.44 puan yukari
¢eken ara mallari grubundan gelirken, dayaniksiz tiketim
mallari grubu %0.98 puan ile 6ne c¢ikan bir diger diger
sektér oldu. Ote yandan Kasim 2012'den beri yillik
blylimeyi asagi c¢eken enerji sektoriiniin katkisi Nisan
ayinda %0.24 puan ile ilk defa pozitife déndi. Ancak
ekonomideki yatirim istahinin bir gostergesi olan sermaye
mali  uretimi Nisan ayinda sanayi uretimindeki yillik
degisime %0.32 daraltici yonde katki yaparak genele
yayllan guglu bir toparlanma i¢in henuz erken oldugunu
gosterdi. imalat sanayinin art gruplarinda ise ic talebe
duyarli gida Urunlerinin imalati endeksteki yillik degisime
arttirici yonde %1.16 puanlik katki yaparken, ihracat agirlikli
elektrikli techizat ve motorlu kara tasitlarinin imalati
sirasiyla  %0.60 ve %0.56 puanhk katkilar saglayarak
belirleyici oldular. Yilik degisimi asagi c¢eken sektorler
arasinda ise %0.48 puan ile savunma sanayi agirlikli diger
ulasim araglarinin imalati 6n plana g¢ikarken, ekonomik
aktivitede gectigimiz sene yasanan yavaslama slrecinde
dahi genelde olumlu performans gdsteren ihracat agirlikli
tekstil ve giyim grubunun Nisan’da sirasiyla %-0.12 ve %-
0.10’luk katkilar dikkat gekti. Bu gergeklesmeler sonrasi
Subat ayinda %5.1 ile Kasim 2011’den beri ne dislk
degerini goren endekse negatif katki yapan sektorlerin
toplam igerisindeki agirhgi %24.4’e yukseldi.

e Mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis rakamlara goére
2013'un ilk ceyreginde gegen yilin son ceyredine gore
kiglk bir artis kaydeden sanayi Uretimi Nisan'da goreli
olarak daha iyi bir performans sergiledi. Ancak 6zellikle PMI
verilerinde Ocak’'tan bu yana devam eden asagi yonlu
hareket ve kredilerdeki hizli biylmenin etkilerinin heniliz
tam yansimamasi sanayi Uretimindeki toparlanmanin giclu
bir seyre dénismesinin zaman alabilecegini ortaya koydu.
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MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS
SANAYi URETIMI (AA BUYUME)
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



