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Mevsimsellikten arindirilmig sanayi uretimi Mart’ta %0.5 daralirken, ilk li¢ aylik
performansta dayaniksiz tilketim mallar tretimi dnemli rol oynadi...
Gergeklesme: %2.94 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-0.53 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

¢ 2015'in son geyreginde kismen yavaglayan sanayi tretimi,
2016’nin ilk iki ayinda sirasiyla %1.0 ve %0.5’lik artigin
ardindan Mart'ta 0.5%’lik bir daralma kaydetti. Bu rakam,
genelde dalgal seyir izlemekle birlikte, %1.5’la son iki
yildaki en yiksek geyreklik rakama ulagsan sanayi Uretim
artisginda  olumlu  performansin  surdigunid  ancak
yavaglama isaretlerinin varligini ortaya koydu. Alt kirlhma
gbre dizeltiimis bazda tim gruplar (imalat, madencilik,
elektrik&gaz) endeksi asagi cekti. Takvim etkisinden
arindinimis aylik veri ise %2.9’la tahminlerin altinda kald1.

Genis ekonomik siniflamaya gére yilin ilk ¢eyregindeki
performans incelendiginde; ara mal ile dayanikli tiiketim
ve sermaye mali imalatinda Uretim artis hizinin 2015’in
son ¢geyregine gore Onemli Olglide ivme kaybettigi,
ozellikle son ikisinde buyimenin negatife dondugu dikkat
cekti (sirasiyla %0.9, %-0.9 ve %-0.3). Ayni donemde
enerji imalatindaki artis ise %0.9 ile neredeyse
degismeden kaldi. Mevsimsel olarak dizeltiimig
rakamlara gdre sanayi Uretiminin ilk ¢ceyrekte gbzlenen
olumlu seyri distinildiginde, bu egilimin temelde yiksek
agirhga sahip dayaniksiz tiketim mallari grubundaki
blyumenin %-0.4’ten %5.1’e sigramasindan
kaynaklandigi sdylenebilir. Dolayisiyla, Kasim’da énemli
bir iyilesme kaydettikten sonra Subat'a kadar gerileyen
sonrasinda ise goreli olarak duslk bir dizeyde duragan
seyreden tuketici glivenine ragmen tiiketim mallari tGretimi
giiclii kaldi. Ote yandan, sermaye mallari imalatinda 2015
3. ceyrek sonrasi ivme kaybi ise sirdid. Bu durum,
sermaye mali imalatinda gugli bir toparlanma egiliminin
g6zlenmedigini, 6zel yatinmlarin blylimeye katkisinin
sinirh kalacagini ortaya koyuyor. imalat sanayinin sektdr
alt gruplarinda ise takvim etkisinden arindiriimis
performansta bilgisayar Griinleri, kimyasal Grinler, tekstil
ve giyim esyasi belirleyici olurken, 2015'te genelde pozitif
seyreden otomotiv Uretimi yilin ilk geyredinde sanayi
Uretimini asag gekti.

Sonug olarak, Mart verileri blyimede gegtigimiz vyil
go6zlenen olumlu performansin, asgari Ucret
ayarlamasinin da ortaya koydugu Utzere HiklUmet'in son
dénemde attigr i¢c talebi destekleyici adimlarin ozellikle
ozel tuketime etkisiyle, bu yilin ilk c¢eyreginde de
surebilecegini disUndiriyor. Ancak, sanayi uretiminde
aylik rakamda yavaglama, daralma bolgesinde kalan son
PMI verileri, gliven endekslerinde devam eden zayiflik
yaninda beyaz esya ve otomotiv satislarinda tepe
noktalara ulasiimis olabilecegine ortaya koyan son veriler
bliyime performansinda olasi ivme kaybina isaret ediyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhgi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiri higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.$., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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