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Sanayi uretimi yillik bazda %2.2’lik dluslisle 2015’e beklentilerin altinda zayif

bir baglangi¢ yapti...

Gergeklesme: %-2.23 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-1.41 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

eOcak sanayi uretimi %1.5 olan piyasa beklentisi ile
karsilastirildiginda gectigimiz yilin ayni ayina gére %2.2
daralarak 2015'e zayif bir baglangig yapti. Ote yandan,
Aralik’'taki %0.67’lik artisin ardindan mevsimsel etkilerden
arindinimis  endeks genel dalgali egilimini koruyarak
Ocak’ta %1.4'lik dikkate deger bir dislis kaydederken, 4.
ceyrekte henliz gugli bir toparlanma isareti vermeyen
blylme tarafindaki bu egilimin yilin ilk ayinda da strdigini
ortaya koyuyor.

* Genis ekonomik siniflamalara gore, tiketim tarafinda gerek
dayanikli gerekse dayaniksiz tiketim mallari Gretiminin
Aralik'ta gbzlenen pozitif degisimin ardindan Ocak’'ta %-
5.03 ve %-1.98’le Onemli olgude geriledidi anlasiliyor.
Tuketim agisindan olumsuz sinyallerin agir bastigi 2014°Gn
son ceyreginde asagi yonli bir seyir izleyen tlketici
gliveninin muhtemelen ddviz piyasasindaki oynaklk ve
TL'nin deger kaybiyla Ocak ayinda 2012'den bu yana en
dislk dizeye gerilemesi tiiketimdeki toparlanma egiliminin
zayif seyrettigini bir kez daha teyit ediyor. Sanayi uretimi
icerisinde en yuksek agirliga sahip olan ara mali imalatinin
son bir yilda sadece iki ay artis kaydetmesi ve Ocak’ta da
%2.74'lik dusts dikkat cekiyor. Yatirim istahini anlamak
acisindan 6nem tasiyan sermaye mallar imalati ise
Aralik'ta AA %4.33'le artiya dondikten sonra Ocak’ta
%0.85’le hafif pozitif kalsa da ayllk bazda en fazla
dalgalanan gruplar arasinda yer aliyor. Son bir yilda %74-
75 seviyelerinde oldukga zayif seyreden kapasite kullanimi
ve Eylil 2012°'den bu yana en digsiik diizeye inen reel kesim
gliven endeksi sermaye ve ara mali imalatindaki ivmenin
yeterince giicli olmadigini ortaya koyuyor. imalat sanayinin
sektor alt gruplarinda ise, en biyulk pozitif katkiyr verenler
arasinda Aralik'ta oldugu gibi Ocak’'ta da otomotiv One
cikarken, savunma sanayi Urinlerinin agirlikh oldugu diger
ulastirma araglari ve kok kémurl ve rafine edilmis petrol
UrUnleri imalati sanayi Gretimini yukari ¢geken diger gruplar
oldu. Negatif tarafta ise tekstil trlnleri, ana metal sanayi ve
gida imalati belirleyici sektorler olarak 6ne ¢ikti.

e Sonug olarak, zayif 6zel tiiketim ve yatinma isaret eden
Ocak rakamlari, 2015’te daha olumlu bir resim gizmesi
beklenen buyime tarafinda toparlanma hizinin heniz
ivmelenmedigini gésteriyor. Ote yandan, son dénemde
MB’nin daha hizli faiz indirmesi gerektigine dair siyasi
degerlendirmeler yaninda ABD’den gelen gugli verilerin
gelismekte olan llke varlik fiyatlarinda yarattigi dalgalanma
yurtici piyasalarda kur ve faizde yukari yonli baski
yaratiyor. Bu durum 2015'’in ilk geyreginde blUyimenin zayif
kalabilecegini disunduruyor.
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MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS
SANAYI URETIMI (AA BUYUME)

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd: kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tir( higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amacla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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