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Mevsimsellikten arindirilmig sanayi tiretimi Ekim’deki ylikseligin ardindan

Kasim’da degismeden kaldi...

Gergeklesme: %2.70 YY (Takvim etkisinden arind.) / %0.00 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Sanayi Uretimi 4. ceyregin ilk ayinda %3.68'lik dikkate deger
bir artisin ardindan Kasim’da degismeden kaldi. Alt kinhma
gore, imalat sanayi ve madencilik Uretimindeki sirasiyla
%0.22 ve %0.27’lik daralmanin, elektrik ve gaz grubunda
aylik bazdaki %1.52’lik artisla dengelenmesi bu gelismede
belirleyici oldu. Takvim etkisinden arindirilmis veri ise
Ekim’deki %2.02’lik degisimi takiben Kasim’da %2.70’lik bir
artis kaydederken, 3. ceyrekteki dalgali ve zayif seyrin
yerini  kismi bir toparlanmaya biraktigina isaret etti.
Oniimiizdeki dénemde yavas toparlanma siirecinin nasil
seyredecegi biiyime agisindan énemini koruyor.

e Genis ekonomik siniflamaya goére, Ekim’de olumlu baz
etkisinin de katkisiyla tum gruplarda artiya dénen aylik
Uretim Kasim’da en yliksek agirliga sahip iki sektor olan ara
mallari ve dayaniksiz tiketim mallarinda yeniden geriledi
(siraslyla %-0.64 ve %-2.10). 4. geyrege glglu bir baslangic
yapan diger ¢ grup olan dayanikli tiketim, enerji ve
sermaye mali Uretimi ise %2.63, %1.31 ve %2.07’lik
artiglarla bu egilimini korudu. Ozellikle dikkat geken nokta
ise, uzun sureden beri oldukga zayif kalan sermaye mali
grubunun, 4. ceyrekte ilk iki ay ortalamasinin 3. ceyrek
ortalamasina gore %8.5’lik bir buylimeye isaret ettigi tUzere,
ortaya koydugu beklenmedik olumlu performans oldu. Yine
de, son dénemde piyasalardaki olumsuz hava ve oynaklik
ile bu ortamin tuketici ve reel sektér glven endekslerine
Aralik'ta 6nemli Olgiide yansidigi dikkate alindiginda bu
performansin surdurdlebilirliginin yakindan takip edilmesi
gerekiyor. imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise
endeksi asagi c¢eken sektorlerin agirhdr Ekim’deki %31
dizeyinden %35’e gelirken, toplam 24 sektérden 11’inde
Uretimin dismesi sanayi Uretiminin genele yaygin bir
iyilesme g0Ostermedigini teyit ediyor. Takvim etkisinden
arindirnlmis  performansa gére  otomotiv, bilgisayar,
elektronik ve optik Urunler ile temel eczacilik drinleri
endeksi yukselten sektdrler arasinda 6ne cikarken, giyim
esyalar imalati ve ana metal sanayi aylik performansa en
fazla olumsuz katki saglayan sektdrler oldu.

e Sonug olarak, gectigimiz yilin ilk yarisinda ivme kaybetmeye
baslayan ve 3. geyrekte basarisiz darbe girisiminin de
neden oldugu giiven sokuyla daralan Uretim 4. ceyrekte
goreli bir iyilesmeye isaret etti. Ancak, ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin 6zellikle piyasalardaki son dalgalanmanin
ardindan oldukca dugutk ivmeli kalabilecegine dair isaretler
gugleniyor. Dolayisiyla bilyimeye yoénelik asagr yonlu
riskler, destekleyici makro politika uygulamalarina ragmen,
tiketim ve yatinrm harcamalari Uzerindeki sinirlayici
faktorlerin de yansimasiyla agirlik kazaniyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacl olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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