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Sanayi uretimi Temmuz’da yillik %4.6 ile beklentilerin lizerinde buylise de yilin
geri kalanindaki performans yakindan takip edilecek...

Gergeklesme: %4.6 YY (Takvim etkisinden arind.) / %0.9 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Takvim etkisinden arindirlmig sanayi Uretimi endeksi
Haziran’daki beklentilerden iyi performansin ardindan,
Temmuz'da da YY %3.7 olan tahminimizin ve %3.5 olan
piyasa 6ngoérisinin belirgin oranda lzerinde %4.6’lik bir
blylime kaydetti. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
endeks ise Haziran’daki aylik bazda %1.4’lik gucli artis
sonrasinda bir miktar zayiflamaya ragmen Temmuz'da bir
onceki aya kiyasla %0.9’luk bir artis gosterdi.

e Genis ekonomik siniflamalara gére, Temmuz'daki dikkate
deger performansta esas belirleyici olan grup YY artisa
%2.40 puanlik katkiyla yilbasindan bu yana surekli pozitif
etki saglayan ara mali grubu olurken, 2012 basindan bu
yana sanayi Uretimi performansini surekli yukari g¢eken
dayaniksiz tiiketim %0.74 katkiyla dikkat gekti. Ote yandan,
yatinm istahinin gostergesi olarak kabul edilen sermaye
mal Uretimi Haziran ayindaki gigli artis (2007°den bu yana
en yiksek AA bilylime) sonrasinda sanayi uretimindeki yillik
blylimeye %1.51 bir katki saglarken, yatinm cephesinde
dalgali bir seyrin olduguna isaret etti. Nisan ve Mayis harig
2013'te su ana kadar sanayi Uretimi biyumesini asagi
ceken enerji grubu ise Temmuz'da da %-0.39'luk katkiyla
ters yonde etki eden tek grup oldu. imalat sanayinin alt
gruplarina baktigimizda ise, Haziran ayinda yillik degisime
en ylksek katkiyr saglayan ihracata odakh motorlu kara
tasiti Gretiminin bu egilimini %1.15’lik katki ile Temmuz'da
da surdirdigint goériyoruz. Bu grubu sirasiyla %0.91,
%0.79 ve %0.53 puan ile elektrikli techizat, gida ve
fabrikasyon metal Griinleri imalati takip etti. Yillik degisime
negatif katki saglayan sektérler Temmuz'da da sinirli
kalmaya devam ederken, yillik bazda sirasiyla %-0.18, %-
0.15 ve %-0.11 puan katki saglayan aga¢ ve mamulleri,
icecek imalati ve temel eczacilik Urlnleri Gretimi 6ne ¢ikti.
Negatif katki yapan gruplarin toplam igindeki agirhginin
Haziran’daki %9.6 seviyesinden Temmuz'da daha asagiya
%7.6’ya gelmesi sanayi Uretimindeki performansin
sektorlere yayginhigi agisindan olumlu degerlendirilebilir.

3. ceyregin ilk verisi olan Temmuz rakami ekonomik
aktivitede olumlu bir seyrin gézlendigini ortaya koysa da,
MB’nin ortalama fonlama maliyetini Haziran 6ncesine goére
onemli dlgclide yikseltmesinin ardindan kredi artis hizinin
mevsimsel faktorlerin de etkisiyle yavaslama isaretleri
vermesi sanayi Uretimindeki seyrin devam konusunda soru
isaretleri yaratiyor. Ayrica, son aciklanan tlketici ve reel
sektor gliven endeksleri ile kapasite kullanim oranindaki
gelismeler de dikkate alindiginda yilin 2. yarisindaki
bliyimenin 6ngdrulenden yavas olacagi disinulebilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagcl olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



