Ekonomi Notlari

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53

ING.

BANK

08.12.16

Mevsimsellikten arindirilmig sanayi liretimi Eylul’deki sert daralmanin
ardindan Ekim’de %3.73’liik bir toparlanma kaydetti...

Gergeklesme: %2.02 YY (Takvim etkisinden arind.) / %3.73 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Sanayi Uretimi Eylil'de %3.68 gerileme ile GSYH'de 3.
ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore daralma olacagina isaret
ettikten sonra 4. ¢eyregin ilk ayinda %3.73’luk dikkate deger
bir toparlanma kaydetti. Alt kirlima gore, imalat sanayi
Uretimindeki %4.07’lik artis bu gelismede belirleyici olurken,
madencilik ile elektrik ve gaz grubu aylik bazda sirasiyla
%0.56 ve %2.85 oranindaki degisimlerle aylik rakama
olumlu katki sagladi. Takvim etkisinden arindirilmis veri ise
gectigimiz yilin ayni ddnemine gore %2.5 olan beklentimizin
bir miktar altinda %2.02’de kalirken, 4. ceyrek blylime
performansina yonelik olarak bu toparlanma egiliminin
surlp stirmeyecegi 6nem tasiyor.

e Genis ekonomik siniflamaya gore, Eylil'de tim gruplarda
negatife donen aylik bazda Uretim Ekim’'de olumlu baz
etkisinin de katkisiyla yeniden arti oldu ve dikkate deger
bliyime oranlari kaydedildi. Tiketim tarafinda, dayanikl ve
dayaniksiz tiketim mallarindaki artiglar 3. c¢eyrekteki
zayifigin ardindan kismi bir toparlanma godsterdi. Ancak,
basarisiz darbe girisimi, Moody’s'in not indirimi gibi
gelismelere ragmen goreli olarak glglu kalan tuketici gliven
endeksinde yurti¢i piyasalardaki dalgalanmaya 6zellikle de
kurdaki zayifliga bagli olarak Kasim’da gézlenen sert diisis
bu performansin sirekliligi konusunda soru isaretleri
yaratiyor. Ote yandan, bir siireden beri 6zel yatirnmlardaki
zayifigi ortaya koyan sermaye mallari grubundaki Gretim
Ekim’'de %4.09'luk bir blyime kaydetse de, yatirm
istahinda bozulma egilimine neden olan zorluklarin devam
ediyor olmasi yilin kalan déneminde toparlanmanin kalici
olmayabilecegini diisiindiiriiyor. imalat sanayinin sektér alt
gruplarinda ise endeksi asadi ¢eken sektorlerin agirhdi
Eylul'deki %57 dizeyinden %31’e gerilese de, toplam 24
sektérden 11’inde Uretimin dismesi Uretimdeki artigin
genele yaygin olmadidina isaret etti. Takvim etkisinden
arindinimis performansa gére otomotiv ve gida Urtnleri
endeksi yukselten sektorler arasinda 6ne ¢ikarken, mobilya
ve giyim esyalari imalati aylik performansa en fazla
olumsuz katki saglayan sektorler oldu.

e Sonug olarak, 2. ¢eyrekte ivme kaybeden, sonrasinda ise
o6nemli o6lglide daralan sanayi Uretimi 4. ceyrege goreli
olarak olumlu bir baslangi¢ yapsa da, ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin 6zellikle piyasalardaki son dalgalanmanin
ardindan beklenenden zayif olabilecegine dair isaretler
glgleniyor. Dolayisiyla blylimeye yénelik asagi yonlu
riskler, destekleyici makro politika uygulamalarina ragmen,
tiketim ve yatinrm harcamalarn Gzerindeki sinirlayici
faktorlerin de (igsizlikteki artis, i¢ politik konular ve daha az
olumlu kiresel ortam) bir sonucu olarak agirlik kazaniyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigr s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayh zarardan 6tiiru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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