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Sanayi liretimi Eylul’de oldugu gibi Ekim’de de yatay seyrederken, aylik bazda
ara mali ve dayanikh tiketim mali imalatindaki artis dikkat ¢ekti...
Gergeklesme: %4.63 YY (Takvim etkisinden arind.) / %0.12 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Mevsimsel etkilerden arindiriimig verilere gore; Agustos’ta
%3.0'le Eylil 2014’ten bu yana gdzlenen en yuksek aylk
artisi kaydeden ve Onceki aylarda oldukga dalgal seyreden
sanayi Uretimi Eylil'de oldugu Ekim'de de yatay seyretti.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks de 126.6’yla tarihi
yuksek dizeyde kaldi. Alt kirlhma gore, imalat sanayi
%0.3’lik ylkselisle endeks Uzerinde belirleyici olmaya
devam etti. Diger gruplardan madencilik de pozitif katki
saglarken, elektrik, gaz grubu ise endeksi distrdi. Takvim
etkisinden arindinimis veri ise yillilk bazda %4.6’yla %4.0
olan piyasa 6ngorusinin tzerinde kaldi.

e Genis ekonomik siniflamaya gore, bir onceki ceyrekte
dalgalanmalarin gézlendigi tiiketim mali Gretiminde bu egilim
son ceyregin ilk ayinda da slrdi. Buna goére, Eylul'deki
%6.0’ik kicilmenin ardindan dayanikli tiketim mallari
Uretimi sonraki ayda %4.2’lik bir sigrama g0sterirken, benzer
sekilde %1.9 blyiyen dayaniksiz tiketim mallari Gretimi ise
%2.7 daraldi. 2015 boyunca genelde asagi yonlu bir seyir
izleyerek Eyli'de 2009'dan beri en dusik diizeye gerileyen
tiketici guveninin Ekim'de 6nce hafif bir toparlanma, genel
segimlerin siyasi risk algisini azaltmasiyla Kasim’da ise sert
bir sigrama gostermesinin ardindan tiketim tarafindaki
performansin gelecek aylarda daha glcli olabilecegini
distindiiriiyor. Ote yandan, sanayi iretiminin (igte birinden
fazlasini olusturan ara mali imalati EkKim’de %2.21 ile son bir
yildaki en ylksek artigi kaydetti. 3. c¢eyrekteki Uretim
artisinda %5.0’lik hizli buyimeyle belirleyici olan sermaye
mallari imalatinda ise son iki ayda yavaglama dikkat ¢ekiyor.
Kuresel krizden bu yana ilk defa 100 seviyesinin altina
geriledikten sonra Ekim ve Kasim'da yonind yukar
cevirerek mevsimsel olarak dizeltiimis bazda son iki yildaki
en ylksek dlzeye gelen reel kesim glven endeksi sermaye
mali imalatinda toparlanma egiliminin slrebilecegini ortaya
koyuyor. Sanayi Uretiminin esas belirleyicisi olan imalat
sanayinin sektor alt gruplarinda ise Mayis’taki grevlerin
ardindan uretimin normale déndigl otomotiv ile eczacilik ve
fabrikasyon metal Urlnleri imalati endeksi yikselten
sektorler arasinda 6ne giktl.

e Sonug olarak, Agustos’ta beklentilerin gok Uzerindeki gugla
artisin ardindan Eylil ve Ekim verileri daha sakin bir seyre
isaret ediyor. Fed faiz artisi yaklasirken siirecin gelismekte
olan ulkeleri olumsuz etkileme potansiyeli, Tirkiye 6zelinde
ise kuresel piyasalardaki gelismelere olan duyarllik ve daha
da 6ne ¢ikan jeopolitik riskler buyiimede asagi yonli risklere
isaret ediyor. Ote yandan, siyasi risk priminin azaldigi segim
sonrasi doénemde, yeni Hikimetin yapisal reformlara
odaklanmasi biyime goriniminu destekleyebilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gorUslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacgh olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru
ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiilmadan degisebilir. ING Bank A.S.
ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayl
zarardan 6tlrl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank A.S.’nin
izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki
saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.


mailto:muhammet.mercan@ingbank.com.tr

