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Takvim etkisinden arindirilmig sanayi uretimi 3. geyrekte uzun bir aradan
sonra eksiye donerken, GSYH’nin yillik bazda daralabilecegine isaret ediyor...

Gergeklesme: %3.10 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-3.76 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Temmuz'daki basarisiz darbe girisiminin de etkisiyle sert bir
disis kaydeden, sonrasinda Agustos'ta toparlanan
mevsimsel olarak duzeltiimis sanayi Uretimi Eylul'de ise
%3.76 gerileme ile 3. ceyrekte bir onceki geyrege gore
daralma olacagdi beklentilerini teyit etti. Alt kinhima gore,
imalat sanayi Uretimindeki %3.89’luk kigllme bu gelismede
belirleyici olurken, madencilik ile elektrik ve gaz grubu ayhk
bazda sirasiyla %-2.92 ve %3.27 oranindaki degisimlerle
zayifigin  genele yayildigini  ortaya koydu. Takvim
etkisinden arindinlmis veri ise gectigimiz yilin ayni
doénemine goére beklentilerin lzerinde %-3.10 oraninda
azalirken, 7 yillik uzun bir aranin aradan sonra c¢eyreklik
sanayi Uretim artisi yillik bazda eksiye dondu.

e Genis ekonomik siniflamaya goére, EylilI'de aylik bazda tiim
gruplardaki uretim dikkate deger dlgude daralirken, benzer
sekilde tim alt gruplardaki dretim artis hizi 3. ceyrekte
onceki ceyrege gore yavasladi ve tamaminda degisim eksi
oldu. Sanayi Uretiminde ceyrek donemlik bazda gdézlenen
ivme kaybinda bu gelismeler etkili olurken, 6zellikle yuksek
agirhga sahip iki ana gruptan dayaniksiz tiketim mallarinda
Uretim artis hizinin 2. geyrekte -1.5'ten 3. geyrekte %-4.5e,
ara mall imalatinda ise %-1.1'den %-2.5'e gelmesi esas
belirleyici unsurlar olarak 6ne cikti. Dolayisiyla bu veriler
6zel tuketimin buyumeye katkisinin yasanan siyasi
belirsizlikler ve piyasalardaki dalgalanmalar sonucunda
dnemli élgiide zayifladigina isaret etti. Ote yandan, bir
streden beri 6zel yatinm istahinin oldukga zayif seyrettigine
isaret eden sermaye mallari grubundaki Uretim ise son 1
yildaki ivme kaybini sirdirdi ve 2. ceyrekteki %0.3'luk
daralmadan 3. geyrekte %3.9'luk dususe geldi ve yatinm
tarafinda bir toparlanma egiliminin gézlenmedigini teyit etti.
imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise endeksi asagi
ceken sektorlerin agirhdinin Agustos’taki %29 duzeyinden
%57’e yukselmesi ve toplam 24 sektdrden 16’sinda Uretimin
dusmesi zayiflidin genele yaygin oldugunu belirten bir diger
gosterge oldu. Takvim etkisinden arindiriimis performansa
g6re Uretimin elektrikli techizat imalati ve ana metal sanayi
endeksi yukselten sektorler arasinda éne ¢ikti.

e Sonug olarak, daha da dalgali bir gériinim kazanan sanayi
Uretim rakamlari buyime performansinin 3. ¢ceyrekte 6nemli
olclide kotulestigini ortaya koydu. Bu durumda, maliye
politikasindaki destekleyici durus ile BBDK ve MB
tarafindan atilan makro ihtiyari gevseme adimlarinin 4.
ceyrege ne Olglide yansiyacagi sorusu 6nem kazanirken,
son gelen bazi veriler (PMI'in son iki aydaki yukselisle 50
seviyesine yaklagsmasi, kredilerde 6zellikle bireysel tarafta
ivmelenme) géreli toparlanma sinyalleri veriyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacl olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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