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Sanayi uretimi Temmuz’daki zayif verinin ardindan, Agustos’ta beklentilerin

tizerinde sert bir bliyiime kaydetti...

Gergeklesme: %7.17 YY (Takvim etkisinden arind.) / %2.95 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Yilin 2. geyregini %1.5’luk bir biyumeyle kapattiktan sonra
3. ceyrege %1.5'luk bir daralmayla baglayan ve blyime
performansina dair olumsuz igaretler veren mevsimsel
etkilerden arindirilmis sanayi Uretimi AJustos’ta %2.9'la
beklentilerin ¢cok lzerinde Eylil 2014’ten bu yana gdzlenen
en yiksek aylik artisi kaydetti. Mevsimsel etkilerden
arindirimis endeks de 126.8’le tarihi yiksek dizeye ulasti.
Alt kinlima gére, imalat sanayi Onceki aydaki dislsln
dizeltmesiyle %3.3’lUk yukselisle 6ne cikarken, madencilik
ile elektrik, gaz uretimi de pozitif katkilar sagladi. Takvim
etkisinden arindirilmis veri ise yillik bazda %7.2’yle %1.55
olan piyasa 6ngoérustnin Gzerinde kalirken, Ocak 2014’ten
bu yana en yiiksek artis oranina ulasti.

* Genis ekonomik siniflamaya gore, dayanikli tuketim mallari
Uretimindeki dalgali seyir devam etti. Buna gore,
Temmuz'daki %11.5’lik kigllmenin ardindan bu gruptaki
Uretim sonraki ayda %211.6’ik bir sigrama gosterirken,
benzer sekilde %2.9 daralan dayaniksiz tuketim mallari
Uretimi ise %2.3 buyudi. TL’deki deger kaybina paralel bir
sekilde gerileyen ve Eylil itibariyle 2009’dan beri en disik
diizeyine gerileyen tiiketici glveni, tiketim tarafindaki
Agustos performansinin gegici olabilecegini disinduriyor.
Ote yandan, sanayi Uretimi igerisinde en yilksek agirhga
sahip olan ve 3. Ug¢ aylik doneme %2.0’lik gerilemeyle
baslayan ara mali imalati ise sonraki ayda %1.7 buyidu.
Sermaye mallari imalati ise 2. ceyrekteki %1.9’luk
daralmanin ardindan, devam eden siyasi belirsizlik
ortaminda Temmuz ve Agustos’ta pozitife dondi. Ancak,
kiresel krizden bu yana ilk defa 100 seviyesinin altina
gerileyen reel kesim glven endeksi sermaye mal
imalatinda yeniden zayifligin godzlenebilecedini ortaya
koyuyor. Sanayi Uretiminin esas belirleyicisi olan imalat
sanayinin sektor alt gruplarinda ise, énceki yedi ay boyunca
pozitif katki saglayan kok komirla ve rafine edilmis petrol
Urtnleri, Mayis’taki grevlerin ardindan Uretimin normale
dondigu otomotiv ile eczacilik ve elektrikli teghizat imalat
endeksi ylkselten sektorler arasinda 6ne gikti.

eSonug olarak, Agustos verileri Temmuz'daki zayifligin
ardindan tim gruplarin katkisinin artiya déndigund,
endeksi asagdl ceken sektorlerin payinin ise 2011'den bu
yana en dusik dizeye geriledigini ortaya koyuyor. Basta
Cin kaynakli olmak Uzere kiresel buyimeye dair endiseler
ve ertelense de giindemde kalmaya devam eden Fed faiz
artis1 genelde gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkilerken,
Turkiye 6zelinde kur ve faizdeki hizl artiglar, devam eden i¢
siyasi belirsizlik ve jeopolitik riskler ekonomik blyimede
asagi yonlu baskiyi arttiryor.
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Sanayi Uretimi (Takv. Arind.)

Kaynak: TUIK, ING Bank
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagcl olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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