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Temmuz’da mevsimsellikten arindirilmis sanayi liretimi beklentilerin Gizerinde
%7.0 daraldi ve aktivitedeki yavaglamanin siirdiigiine isaret etti
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Gergeklesme: %-4.88 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-6.96 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)
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2. ceyrekte genel olarak zayiflama egiliminde olan
mevsimsel olarak diizeltiimis sanayi Uretimi 3. geyregin ilk

ayinda %6.96 ile 10 yildan uzun bir suredir gézlenen en 1% 2%
ylksek aylik daralmayla beklentilerin gok altinda bir 0% 0%
performans sergiledi. Endeks degeri ise bu disisin if iz
ardindan Ekim 2013 seviyelerine dondi. Ote yandan alt -3% -6%
kirlhma goére, imalat sanayi Uretimindeki %7.67’lik daralma %gggg;gﬁgggg%ggggggéggg
bu gelismede belirleyici olurken, madencilik ve elektrik, gaz s Tekstl + Giyim
grubu aylik bazda sirasiyla %-5.34 ve %-3.20 oranindaki  Tagi g e
degisimlerle zayifigin yaygin oldugunu ortaya koydu. =Er?£&i§;§ﬁ?yziat
Takvim etkisinden arindirilmis veri ise gectigimiz yilin ayni —Sanayi Uretimi YY Degjisimi (sag Slgek)
doénemine gore %-4.88 degisimle Ocak 2015'ten bu yana ilk 10
defa negatife dénerken piyasa 6ngoriisiiniin altinda kald. % 0%
0.6% - L
eGenis ekonomik siniflamaya gére, Temmuz'da tim 0.4% | zr
gruplardaki Uretim ayllk bazda dikkate deger Olglide 025 | Fa%
geriledi. Ozellikle tiiketim tarafinda, dayanikli ve dayaniksiz 0% ALl ‘ V | I
tuketim mallarindaki dususler yilin ilk yarisinda goéreli olarak 0% | OZ;
gucli seyreden i¢ talebin ivme kaybettigini dolayisiyla o ) L o
blyimeye katkisinin  zayiflayabilecedine isaret etti. Tem 11 B2 Ocals Nis15 Tem 16
Temmuz ortasindaki siyasi gelismelerin etkisini kismen =AM B (12HO-Mev & Tak Ann) === Biy (12HO-Takv Ann)-saf

iceren sanayi uretimindeki bu egilimin uzun vadeli mi yoksa
gecici mi olacadi sorusu blylime performansinin
onlimiizdeki dénemdeki seyri agisindan blylk O6nem s
tasiyor. Ote yandan, bir siireden beri 6zel yatinmlarda 0%
toparlanma egiliminin olduk¢a yavas seyrettigine isaret
eden sermaye mallari grubundaki uretim ise ilk ¢eyrekteki
%0.6’lik daralmadan 2. geyrekte nispeten sinirli %0.1°lik
disUse geldikten sonra Temmuz'da aylik bazda %12.45’lik
sert bir gerileme kaydetti ve yatirrm istahinda bozulma
egiliminin giiglendigini ortaya koydu. imalat sanayinin sektér
alt gruplarinda ise endeksi asadi ceken sektorlerin
agirhiginin Haziran’daki %38 duzeyinden kiresel krizden bu Kaynek TOK
yana gozlenen en ylksek rakam olan %69’a yikselmesi ve
toplam 24 sektérden 18’inde Uretimin dismesi zayifligin

MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SANAY] URETIMI
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genele yaygin oldugunu belirten bir diger gdsterge oldu. 6% 155
Takvim etkisinden arindirilmis performansa goére uretimin 5% 750
Nisan sonrasinda toparlandidi otomotiv sektori ile igecekler o 75

ise olumlu katki saglayan sektdrler arasinda 6ne ¢ikti.

e Sonug olarak, halen Tirkiye'nin yatirim yapilabilir dizeyde % 3
olan kredi notunu degerlendirme slrecinde olan Moody’s T T R
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performansina dair zorluklari daha da arttirma ve kalici bir
yavaslama potansiyeli tagiyor. Buylimeyle ilgili Snemli ipucu
iceren Temmuz verileri ise ekonomik aktivitede ilk ceyrek
sonrasinda gdzlenen ivme kaybinin yilin 3. ceyreginde
glclenerek siirdiigiine isaret ediyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.§. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiiru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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