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Sanayi uretimi liglincli geyrege mevsimsel olarak duzeltilmis bazda %1.5’lik bir

diistusle basladi...

Gergeklesme: %0.34 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-1.54 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Mayis’ta otomotiv sektériinde yasanan grevlerin neden
oldugu kayiplari Haziran’da sert bir yikselisle telafi eden ve
1. geyrekteki %1.2’lik artigla karsilastinldiginda 2. ¢eyrekte
%1.6 ile i1limh toparlanma egiliminin sirdigund ortaya
koyan sanayi Uretimi Temmuz'da YY%0.34 ile beklentilerin
¢ok altinda bir bliyime kaydederek 3. ceyrede koti bir
baslangi¢c yapti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks
ise Haziran’daki diizeltmenin ardindan %21.5’lik bir daralma
kaydederken, 122.7'yle bir Onceki ay ulastigi tepe
noktasindan kismen uzaklasti. Alt kirlhma goére, madencilik
sektdrl sanayi uretim rakamini asagi cekerken, imalat
sanayi ile elektrik, gaz Uretimi sinirli pozitif katkilar sagladi.

e Genis ekonomik siniflamadaki ana gruplara gore tiketim
tarafinda en dikkat geken gelisme grevlerin etkisiyle son iki
ayda dalgali bir seyir izleyen dayanikli tiketim mallar
Uretiminde Haziran’daki sigramanin ardindan Temmuz’'da
kaydedilen %11.3’lik sert disis oldu. Benzer sekilde
dayaniksiz tiketim mallari Uretimi de %2.49 geriledi.
TL’deki deger kaybina paralel bir sekilde gerileyen ve son
yillardaki en disuk dizeyine gerileyen tiiketici gulveni,
tiketim tarafindaki egilimin yilin 2. yarisinda da zayif seyrini
siirdiirebilecegini disiindiiriiyor. Ote yandan, sanayi retimi
icerisinde en yuksek agirhda sahip olan ve 2. geyrekte
Uretimi yukari gekici etki yaratan ara mali imalati 3. t¢ aylik
doneme %1.7’lik gerilemeyle basladi. Sermaye mallari
imalati ise ilk ceyrekteki %5.3’luk buylumenin ardindan
siyasi belirsizlik ve piyasalardaki dalgalanmalarin olumsuz
yansimalariyla gegtigimiz ceyrekte %1.9’luk bir daralma
kaydettikten sonra Temmuz'a %0.12’lik dususle basladi.
Gegtigimiz aylarda hafif bir artis egilimi sergilese de
Agustos’ta yeniden azalan kapasite kullanim orani ve Eylul
2012 sonrasinda gozlenen en disuk diizeylerde seyreden
reel kesim glven endeksi sermaye mali imalatindaki
zayifigin siirebilecegini ortaya koyuyor. imalat sanayinin
sektér alt gruplarinda ise, onceki alti ay boyunca pozitif
katki saglayan kok kdmiri ve rafine edilmis petrol Grinleri
ile Uretimin normale dondigu otomotiv imalati endeksi
yukselten sektorler arasinda 6ne ¢ikti.

e Sonug olarak, Temmuz verileri enerji hari¢ diger gruplarin
katkisinin eksiye dondugini ortaya koyuyor. Basta Cin
olmak uzere Uzakdodu ekonomilerine dair endiseler ve
yaklasan Fed faiz artisi Turkiye gibi gelismekte olan
piyasalari olumsuz etkilerken, Tirkiye 06zelinde siyasi
belirsizlik ile son donemde 6ne ¢ikan guvenlik problemleri
piyasalar ve TL U(zerinde ciddi baski olusturuyor. Bu
gelismeler, bu yiln ikinci yarisinda bluyimeye yonelik asagi
yonli risklerin guglendigine isaret ediyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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