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Sanayi uretimi Temmuz’da yillik bazda %3.6 ile piyasa beklentisinin gok
tzerinde bir artig kaydetti...

Gergeklesme: %3.6 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.8 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)
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eTemmuz sanayi Uretimi YY%3.6 ile %1.49 olan piyasa 15% L 1506

beklentisinin oldukgca {zerinde bir artis kaydetti. Ote 1.0% - L 10%
yandan, Haziran’da AA %0.44 yikselen ve genelde dalgali 0.5% " 5%
0.0% 0%

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG 2

bir seyir izleyen mevsim etkisinden arindiriimis endeks 0.5%\}/ ‘ ‘ o ‘7_5%
Temmuz'da %1.81 ile Kasim 2013’ten bu yana en yiksek 1.0% | | 10%
aylik degisimi gosterirken, endeks degeri son aylarda -1.5% A b -15%
gozlenen en yliksek dizeye ulasti. 2. geyrekte blylime 2.0% - - -20%
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dair yavaslama isaretlerinin ardindan, son veriler
Temmuz’'da énemli bir ivmelenme ortaya koyuyor.

e AA Bly (12HO-Mev & Takv Arin)
e YY By (12HO-Takv Arin) -sag

Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)

o Genis ekonomik siniflamalara gére, ara mali Uretimi 2012 1%
sonundan bu yana ilk defa negatife dondi ve takvim
etkisinden arindinimis endeksi asagdi ¢eken tek grup oldu.
Ote yandan, dayanikli tiikketim mallari (retiminin katkisi
Haziran ve Temmuz’'da %0.30 puanin hafif (izerinde dikkate
deger katkilar saglarken, dayaniksiz tiketim mali grubunun

katkisi %1.29 puan ile son alti ayda goézlenen en yiiksek e gggedddnsy N annasgy
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Sanayi Uretimi YY Degisimi (sag 6lgek)

hizlanmasi tiketim goériiniminde toparlanma egilimine
isaret ediyor. Ancak, jeopolitik gelismelere bagh olarak
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Mayis ve Haziran'daki sert dislslerin ardindan tiketici SANAY! ORETIMI (AA BOYOME)

glveninin  Temmuz'da yatay seyretmesi tlketimdeki Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
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toparlanmanin sinirl oldugu degerlendirmelerini destekliyor. 5_00,:

Yatirim istahi  goérlnimind anlamak agisindan 6nem 4.0% H
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Kaynak: TUIK, ING Bank

3.0%
tasiyan sermaye mallari imalati ise toplam bulyumeye 2.0% 1

%1.67 puanla 2014 igerisindeki en yilksek aylik katkiyi o ﬂ
sagladi. Mayis’taki disisin ardindan mevsimsel olarak -1.0% |
dizeltilmis rakamda Haziran ve Temmuz'da hizh artiglar 2336
gOzlense de, reel kesim gliven endeksinde ve alt -4.0%
kalemlerinden yatirrm harcamalari igtahinda goézlenen Kaynak: TUIK
disUs ile kapasite kullanim oraninda azalma heniz yatirim
harcamalarinda artma  egiliminin  zayif  oldugunu
diisiindiriiyor. imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise
ihracata duyarli olan otomotivin katkisinin negatife dénmesi
dis talepteki yavaslamayi teyit ederken, fabrikasyon metal
Urtnleri, diger ulasim araglari ve eczacilik Grnleri yillik
artisa katki saglayan diger sektorler olarak éne ¢iktl. Son
olarak, negatif katki yapan gruplarin payi beklenecegi tzere

Temmuz'da kismen geriledi.

2012 ®2013 ®2014

e Sonug olarak, MB’nin faiz indirimleri ve iyilesen risk algisiyla
ic talebin biuyumeye katkisi 3. ¢eyrekte daha olumlu olacak
08.09.14 gibi gbzukuyor. Yine de, Fed’in faiz artis surecine dair
beklentilerin yansimalari, devam eden jeopolitik riskler ve
2015 genel secimleri de dikkate alindiginda politik
gelismelerin olasi etkileri yihn 2. yarisinda biyime
performansinda belirleyici olacaktir. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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