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Ozellikle imalat sanayindeki zayifigin etkisiyle mevsimsellikten arindiriimisg
sanayi Uretimi Haziran’da beklentilerin altinda kaldi ve %1.4 daraldiu...

Gergeklesme: %+1.1 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-1.38 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

* Gegtigimiz yil otomotiv sektdrtindeki grevlerin tretimi dnemli
Olgude asagi cekmesinin neden oldugu disik baz etkisiyle
Mayis’'ta gugli bir blyuime kaydeden mevsimsel olarak
dizeltiimis sanayi Uretimi Haziran’da bu egilimini
sirdiremedi ve %1.4 daralarak beklentilerin ¢ok altinda bir
performans sergiledi. Bu rakamin ardindan, 2. geyrekteki
ortalamanin ilk ceyrek ortalamasinin %0.6 altinda kalmasi
blyime goériniminidn kismen ivme kaybettigine isaret
ediyor. Ote yandan alt kirlima gére madencilik ve elektrik,
gaz grubu aylik bazda sirasiyla %6.35 ve %2.14 oranindaki
degisimlerle giglu seyretse de, imalat sanayinde gdzlenen
%2.38'lik daralma aylik rakamda belirleyici oldu. Takvim
etkisinden arindinlmis veri ise gectigimiz yilin ayni
dénemine gore %1.1’le piyasa 6ngoriistnun altinda kald!.

e Genis ekonomik siniflamaya gore, sermaye mallari harig
diger alt gruplarda Uretim artis hizi 6nceki ceyrege gore
yavaslarken, enerji haric tamaminda degisim eksi oldu.
Sanayi uretiminde c¢eyrek dénemlik bazda goézlenen ivme
kaybinda bu gelismeler etkili olurken, &zellikle ylksek
agirhga sahip iki ana gruptan dayaniksiz tiketim mallarinda
Uretim artis hizinin 1. geyrekte +4.9'dan 2. geyrekte %-
1.1’e, ara mall imalatinda ise %+0.5'ten %-0.9’a donmesi
esas belirleyici unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Dolayisiyla bu
veriler 6zel tiketimin blylmeye katkisinin goreli olarak
zayiflayabilecegine isaret etti. Ote yandan, bir siireden beri
6zel yatinmlarda toparlanma edgiliminin olduk¢a yavas
seyrettigine isaret eden sermaye mallar grubundaki tretim
ise ilk ceyrekteki %0.6’lik daralmadan 2. geyrekte nispeten
sinirli %0.2’lik dustse geldi ve yatirim istahinda énemli bir
degisim gdzlenmedigini teyit etti. Imalat sanayinin sektér alt
gruplarinda ise takvim etkisinden arindirilmis performansa
bu yilin ilk dort ayinda Uretimin oldukga zayif seyrettigi
ancak sonrasinda toparlanan otomotiv sektéri ve giyim
olumlu katki sagladi. Endeksi asadi c¢elen sektorler
arasinda ise, savunma sanayi Urtnlerinin agir bastigi diger
ulasim araglari, metal Grtinleri ve mobilya 6ne ¢ikti.

e Sonug olarak, son aylarda agiklanan sanayi Uretimi verileri
ekonomik aktivitenin ilk ¢eyrege goére ivme kaybettigine
isaret ediyor. Bu ortamda, disuk kredi ivmesinin de etkisiyle
zayif seyreden 6zel yatirimlari destekleme adina atilan ve
Temmuz baginda duyurulan OTV muafiyetleri, borglarin
6demekte zorlanan sirketlere kolaylik, bazi vergilerde
indirim gibi unsurlari da iceren yatirm tesvik paketi gibi
adimlarin ve olasi benzer paketlerin énimuzdeki dénemde
blylmeyi desteklemesi beklenebilir. Ote yandan, son bes
aydan beri daralma bélgesinde kalan PMI gibi endikatérlerin
isaret ettigi asagi yoénlu riskler de yakindan izlenmelidir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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