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Sanayi uretimi Haziran’da yillik bazda %1.4 ile piyasa beklentisinin altinda bir

artis kaydetti...

Gergeklesme: %1.4 YY (Takvim etkisinden arind.) / %0.13 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

eHaziran sanayi uretimi YY%1.4 buylime ile %2.35 olan

piyasa beklentisinin oldukg¢a altinda kalirken, %1.5 olan
tahminimize yakin bir artis kaydetti. Ote yandan, Mayis’ta
AA %0.8 daralan ve genelde dalgali bir seyir izleyen
mevsim etkisinden arindiriimis endeks Haziran’da %0.13
blylrken, endeks degerinin seviyesi son dénemde ivme
kaybina isaret ediyor. Nitekim Uretimde mevsimsellikten
arindirilmis ¢eyreklik artis %0.05’le neredeyse sabit kalmis
g6zukurken, 2. ceyrek  buyime  performansinin
ongorilerden asag! yonde sapabilecegdini ortaya koyuyor.

o Genis ekonomik siniflamalara gére, ara mali Uretimi 2012
sonundan bu yana ilk defa negatife dondi ve takvim
etkisinden arindirilmis endeksi ¢ok sinirli bir oranda asagi
cekti. Ote yandan, dayanikli tiiketim mallari (retiminin
katkisi Mayis’'ta %-0.07 puanla Agustos 2013’ten bu yana
ilk defa negatife dondikten sonra Haziran’da %0.32’lik
dikkate deger bir katki saglarken, dayaniksiz tiiketim mali
grubunun katkisi %0.51 puan ile Ekim 2013’ten beri
g6zlenen en disik diizeye geldi. Dayanikl tiketim mali
Uretimi olumlu goriinse de, dayaniksiz tiiketim ve ara mali
Uretimindeki zayif seyir genel olarak tiiketim goérinimandn
¢ok gulgli olmadigina isaret ediyor. Ek olarak, yilin ikinci
ceyregindeki ortalama ilk c¢eyregin (izerinde seyretmeye
devam etse de gliven g0Ostergesindeki bozulma da
tiketimdeki toparlanmanin sinirli oldugu degerlendirmelerini
destekliyor. Yatirim istahi gérinimund anlamak agisindan
6nem tasiyan sermaye mallari imalati ise toplam blyimeye
%0.36 puanla Mayis 2013'ten beri en digslk destegi
saglasa da artida kaldi. Mayis'taki disisin ardindan
mevsimsel olarak dizeltiimis rakamda Haziran’da bir
sigrama go6zlense de bunun uzun sdreli bir egilime
déniismesinin zor oldugu anlasiliyor. Imalat sanayinin
sektor alt gruplarinda ise ihracata duyarli olan ve son birkag
aydan beri olumlu performans sergileyen otomotivin katkisi
yavaslasa da pozitif kalirken, fabrikasyon metal Grinler,
kimyasal Urlnler ve gida imalati Haziran’daki yillik artisa
katki saglayan diger sektorler olarak 6ne ¢ikti. Son olarak,
negatif katki yapan gruplarin payinin sigrayarak Ekim
2013’ten beri en ylUksek duzeye ulagsmasi dikkat ¢ekti.

eSonug olarak, 2. ceyrekte faiz indirimleri ve iyilesen risk

algisiyla i¢ talebin blUyumeye katkisi daha olumlu olacak
gibi gozikuyor. Yine de, jeopolitik risklerin de katkisiyla
Mayis’'tan bu yana given endekslerindeki dusugsler, PMI
rakaminin son iki ayda esik degerinin altinda bir seyir
izlemesi ve Agustos basindan itibaren piyasalarda azalan
risk istahinin olasi yansimalari 3. c¢eyrekte blyime
performansinin yakindan izlenmesi gerektigini gosteriyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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