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Mevsimsel olarak dizeltiimis sanayi uretiminde Nisan’daki ivme kaybinin
ardindan Mayis’ta %1.97’lik sert bir dusus gozlendi...

Gergeklesme: %2.36 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-1.97 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG

eNisan’da beklentilerin {izerinde bir artis kaydeden sanayi L% [
Uretimi, Mayista da %1.9 (ING: %1.8) olan piyasa Lo | | o
tahmininin Uzerinde %2.36 yukseldi. Alt kinlima goére '

madencilik sanayi Uretim rakamini asagi cekerken, imalat 05% | | s
sanayi ve elektrik, gaz dretimi pozitif katki sagladi. Ote

yandan, Subat ve Mart'ta dikkat ¢eken ylksek artislarin 0.0% ‘ LA ‘ V— o%
ardindan Nisan’da yatay seyreden mevsimsel etkilerden

arindinimis endeks ise Mayis’ta %1.97’lik sert bir disus Oy 10 Agu 11 Kas 12 Sub 14 way 15
kaydetti ve gectigimiz ay olduk¢a yakin seyrettigi Eylul A Bily (12HO-Mev & Takv Ann) =YY Bily (12HO-Takv Arin) 58

2014’te ulasilan tepe noktasindan uzaklasti.

Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)

e Genis ekonomik siniflamadaki ana gruplara gore tiketim
tarafinda en dikkat ceken gelisme dayanikli tiketim mallari
Uretiminde kaydedilen %4.9'luk sert disls oldu. Mayis
ayinda otomotiv sektériinde yasanan grevlerin Uretimde
neden oldugu kayiplar dususte belirleyici faktor olarak 6ne
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tiketim mallarn  Uretimi ise ikinci c¢eyrege zayif bir
baglangicin ardindan Mayis'ta da %0.8 daraldi. Ozellikle oot o o Tohizt S e et Sanay
dayanikli tiikketim mal Gretimini zayiflatan etkilerin ortadan ot i T e
kalkmasiyla Haziran’da sanayi Uretiminde bir toparlanma

Sanayi Uretimi YY Degisimi (sag dlgek)
Kaynak: TUIK, ING Bank

g6zlenebilir. Nitekim tiketici gliveninde gectigimiz ayki hafif 130 1 123.47 78
o . . . o .
iyilesme de bu beklentiyi teyit ediyor. Sanayi Uretimi 120 |
icerisinde en yuksek agirliga sahip olan ara mali imalatinda *
y . e . 110 o 75
Mayis’taki %0.75 dists onceki ¢ ay boyunca devam eden 7.
. s . . . . - .. e 4
blyumenin bir dizeltmesi olarak degerlendirilebilir. Yatirm 100 |
73
istahinin gérinimi agisindan 6nem tasiyan ve %7.75 ile o 1
2011'in son geyreginden bu yana en sert aylik digisi 2923395359535 9333355¢%
. ) . . SIXDPZIIXNPZIIXPZIIXPZTIX D
kaydeden sermaye mallari imalatindaki bu seyir ilk Sanayi Cretim (Taks. Arind) ko -sag
ceyrekteki canlanmanin piyasalardaki dalgalanma ve siyasi Kaynak: TUIK, ING Bank

belirsizlik gibi faktorlerin de etkisiyle kalici olmayabilecegine
isaret ediyor. Ote yandan, Martta gerileyerek 2013
basindaki seviyelere dénen kapasite kullanimi son (i¢ ayda
artis kaydetse de, Eylil 2012 sonrasinda goézlenen en
dislk dizeylerde seyreden reel kesim glven endeksi
sermaye mall imalatindaki zayifligin sirebileceg@ini ortaya
koyuyor. imalat sanayinin sektor alt gruplarinda ise, énceki
dort ayda boyunca pozitif katki saglayan otomotiv Nisan’da
beklendigi gibi sanayi Uretimini az da olsa asagi gekii.
Endeksi ylkselten sektorler arasinda ise eczacilik Urinleri
ve rafine edilmis petrol Grlinleri 6ne ¢ikti.

eSonug olarak, mevsimsel olarak dizeltimis sanayi
Uretiminde Nisan’daki ivme kaybinin ardindan Mayis’'ta
08.07.15 go6zlenen sert dusius ekonomik aktiviteye dair asagr yonlu
riskleri hatirlatiyor. HikUmetin henliz kurulamamasinin
neden oldugu belirsizlik algisi, Yunanistan krizinin
yansimalari ve Fed'in yaklasan faiz artis siireci yilin ikinci
yarisindaki blylimeyi olumsuz etkileme potansiyeli tagiyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacl olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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