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Nisan’da beklentilerin lizerinde guglii bir artis kaydeden sanayi liretimi,
ekonomik aktivitede toparlanmanin hiz kazandigina isaret etti...

Gergeklesme: %6.67 YY (Takvim etkisinden arind.) / %+2.27 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Nisan’da sanayi Uretimi beklentilerin zerinde AA %2.27’lik
sert bir artis kaydederken, son iki ayda ivmelenen bir
degisime isaret etti. Alt kinhma gore, tim gruplarda pozitif
rakamlar gozlenirken, elektrik ve gaz, imalat ve madencilik
gruplarinda Uretim sirasiyla %1.83, %2.59 ve %0.39
oraninda bulyudi. Takvim etkisinden arindirilmis veri ise YY
%3.2 olan piyasa tahmininin ¢ok Uzerinde YY %6.67 artti ve
iki yila yakin bir suredir gézlenen en yiksek degisimle
aktivitenin hiz kazandigini ortaya koydu.

e Genis ekonomik siniflamaya goére, ara mal ile dayaniksiz
tiketim mallarinda Uretim aylik bazda daralirken (AA %-
0.24 ve AA %-0.2), diger gruplarda artiglar kaydedildi.
Dayanikli tuketim mallari yilbagsindan bu yana devam eden
bliyime egilimini korusa da aylik bazda degisim Nisan'da
%0.47 ile ilk ¢ceyrek rakamlarina gére 6nemli élclide azaldi
ve bu gruptaki bazi Urtnlerde yapilan KDV indirimlerinin
etkisinin yavaslamaya basladig sinyalini verdi. Ote yandan
sermaye mallari Uretiminin Subat'taki AA %-4.3'lik daralma
ve Marttaki AA %0.91’lik sinirh blylimenin ardindan
Nisan'da AA 9%12.20’lik sert bir sigrama kaydetmesi ise,
referandum 6ncesi siyasi gelismelere duyarlihigin bir sonucu
olarak  ertelenen yatirrm  kararlarinin  uygulamaya
kondugunun, ayrica bu duruma Kredi Garanti Fonu
destegiyle sirketlerin finansmana erisim imkanlarinin
iyilesmesinin de katki sagladiginin bir gostergesi olarak
degerlendirilebilir. Ozetle, Nisan’da sanayi (iretimindeki hizli
artista esas Dbelirleyicinin  sermaye mallari  oldugu
soylenebilir. Imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise,
endeksi asadi g¢eken sektorlerin agiriginin %12’yle 2015
ortasindan beri en digslk dizeye gelmesi ve toplam 24
sektdrden sadece 6’sinde Uretimin daralmasi aktivitede
daha yaygin bir iyilesmenin gdzlenebilecegini teyit ediyor.
Takvim etkisinden arindinlmis performansa goére, savunma
sanayi Urunlerini iceren diger ulastirma araclari %2.08 puan
ve son yedi ayda gugli AB talebiyle dnemli katki saglayan
otomotiv %1.45 puan ile Uretim performansinda belirleyici
oldu. Giyim egyalari ise %-0.36 puan ile performansa en
fazla olumsuz katki saglayan sektor oldu.

e Sonug olarak sanayi Uretim verileri, makro ihtiyari gevseme
adimlari  ve destekleyici mali durusun katkisiyla
belirginlesen aktivitedeki artis egiliminin  referandum
sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasinin da yardimiyla
hizlandidina isaret etti. Mayis'ta 2013 sonundan bu yana
g6zlenen en yuksek deder ulasan PMI, kuresel kriz dncesi
dénemdeki dlzeyine gelen kapasite kullanim orani,
toparlanan sektorel gliven endeksleri ve tiketici gliveni gibi
gOstergeler de bu egilimin surdiguni ortaya koyuyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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