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Mevsimsellikten arindirilmig sanayi tiretimi Nisan’da %1.1 daralirken, ilk
ceyrek performansiyla karsilastirildiginda 6nemli bir ivme kaybina isaret etti...

Gergeklesme: %0.70 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-1.15 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)
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«Bu yilin ilk geyreginde mevsimsel olarak diizeltiimis bazda > [
%1.4’le blylimenin glgli oldugu 2015’in son geyreginin 0% :1%
Uzerinde artis hizina ulasan sanayi Uretimi Mart'taki 0.5% 1 L 6%
kigllmenin ardindan Nisan’da da bu egilimini korudu ve 0.3% 1 F 4%
%1.1 daraldi. Ote yandan alt kirilima gére imalat sanayi ve 0.1% { 2%
madencilik aylik bazda sirasiyla %-5.0 ve %-1.3 oranindaki o01% | L A i | ‘ 7°:;
degisimlerle endeksteki zayif performans Ulzerinde 05 ) L ae
belirleyici olurken, elektrik, gaz grubu ise %1.8’lik bir NSt Tem 12 B3 oeats Nis 16
degisim kaydetti. Takvim etkisinden arindirilmis veri ise T AABIY (12HO-Mev & Tak Anm) =YY By (12HO-Tak Ann) -s2g

gectigimiz yilin ayni dénemine goére %0.7’yle piyasa
6ngorisunin 6nemli 6lglide altinda kaldi.

Toplam Sanayide Bilyiimeye Katkilar (% puan, YY)

e Genis ekonomik siniflamaya gore, tim gruplardaki Gretim
Nisan’'da bir 6nceki aya gore daralirken, sadece en ylksek
agirhida sahip iki sektérden biri olan ve bu yilin ilk
ceyregindeki performans Uzerinde %5.1’lik artigla énemli rol
oynayan dayaniksiz tiketim mali imalatindaki biyime
degismeden kaldi. Dayanikli tiiketim mallari tretimindeki e ko o Totiznl et
%3.20ik diislis de dikkate alindiginda, tiiketim mallari KE_W<@) T e
imalatindaki Nisan performansi 6zel tiketimin biylimeye VeV TAKVIN ETKISINDEN ARINDIRILMIS SANAY] GRETiI
katkisinin bu y|||r12. ceyreginde ivme kaybedebileceginin ilk o sn v e (::zBUT::MEZQU 0w e
isaretini verdi. Ote yandan, sermaye mali imalatindaki s.0%
daralma ise %3.7’yle 2015 Mayis’'indan bu yana en yuksek o
dizeye ulasti. Bu durum, séz konusu gruptaki toparlanma
ediliminin  oldukga yavas seyrettigini, dolayisiyla 6zel
yatirimlarin blyUmeye katkisinin sinirh kalmaya devam
edecegini ortaya koyuyor. Nitekim, diizeltiimis bazda reel
kesim glven endeksinin guvenlik endiseleri ve agirhk
kazanan jeopolitik risklerin  etkisiyle toparlanmada
zorlanmasi da 6zel yatinmlarin zayif kalacagini teyit ediyor. S 2014 82015 u2016
Imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise takvim etkisinden
arindinimis  performansa eczacilik  Urunleri, kimyasal
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artnler, tekstil ve giyim egyasi olumlu katki saglarken, sene :Z: ::
basindan bu yana zayiflayan otomotiv, bilgisayar ve S0
elektronik urlinler ile mobilya imalati ise asagi ¢cekti. 20% 0
745
eSonug olarak, blyimede gegtigimiz yil gdzlenen olumlu zz: 740
performansin i¢ talebi destekleyici adimlarin 6zellikle 6zel Lo 735
tiketime katkisiyla bu yilin ilk geyreginde de slrdiguni g
O
sOyleyebiliriz. Bu cercevede, GSYH artisinin gectigimiz p E g g2 E g ge g 3¢ E RE
ceyrekte %4.4 olacagini (piyasa tahmini %4.5) tahmin Sanayi Oretimi (Mev. Annd, 3HA, YY Deg)  ——KKO (Diiz, 3HA) - 53§

ediyoruz. Ancak, son agiklanan sanayi Uretimi verileri
08.06.16 ekonomide ivme kaybina isaret ediyor. Sadece sanayi
Uretim verileri degil, Subat'tan bu yana daralma bélgesinde
kalan PMI verileri, gliven endekslerinde devam eden zayiflik
yaninda, beyaz egya ve otomotiv satislarinda dikkat ceken
yavaglama igaretleri, turizm gelirlerinde ilk dért ayda
g6zlenen sert dusuts ve bu egilimin devam edecek olmasi
bu degerlendirmeyi teyit ediyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amach olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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