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Mart’taki gliglii artisin ardindan sanayi uretimi Nisan’da yillik bazda %3.76’lik
buyumeyle beklentilerin tizerinde kaldu...

Gergeklesme: %3.76 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-0.01 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG

eMart'ta beklentilerin (izerinde giiglii bir artis kaydeden L% [
sanayi Uretimi, ikinci ¢eyregin ilk ayinda %3.1 (ING: %3.6)
olan piyasa tahmininin oldukga Uzerinde %3.76 ylkseldi. ] [
Ote yandan, bu yila sert bir distsle baslayan mevsimsel 05% | | s
etkilerden arindinimis endeks sonraki iki ayda gozlenen
dikkate deger yukselisin ardindan Nisan’da neredeyse 0.0% : Ty : Vrt o
degismeden kalirken, Eylil 2014’te ulasilan tepe noktasina
yakin seyretti. Acgiklanan rakamlar, sanayi Uretiminde o o Tem 11 12 oea1a e "
gozlenen genel oynaklik egilimini bir kez daha teyit eti. A Bily (12HO-Mey & Takv Ann) =YY Bily (12HO-Taky Ann) -sa
e Subat ve Mart'ta bir dnceki aya gore artis egiliminde olan Toplam Sanayide Bityiimeye Katkilar (% puan, YY)

genis ekonomik siniflamadaki ana gruplardan, tiketim
tarafinda dayaniksiz tiketim mallari dretimi  %0.7
daralirken, dayanikh tiketim mallar Gretiminde kaydedilen
%1.88’lik artis  segim  sonrasinda  belirsizlik ve
dalgalanmanin sirecegi algisinda olan hane halkinin
tiketim talebini 6ne c¢ekmesinden kaynaklaniyor olabilir.
Nitekim, tiketim agisindan olumsuz sinyallerin agir bastigi
2014’un son ceyreginden itibaren asagi yonlu bir seyir o Token s oym = Kimyasal Madde Urinler

e Tagit Araglart st Makine ve Techizat
izleyen tiketici gliveninin son dort yilda gézlenen en diisiik T e Ot vy Dol 620 k)
seviyelere yakin seyretmesi bu degerlendirmeyi teyit KoK Tl NG Berk
ederken, tiiketim tarafinda toparlanma egiliminin sinirh MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SANAY] ORETIMI
olabilecegini ortaya koyuyor. Sanayi Uretimi icerisinde en sog o S Mot Mo Moy ter Tem A B S0 fe e
yuksek agirliga sahip olan ara mali imalati Nisan’da %0.36 40%
daralirken, son iki ayda artiglarin sirekli bir biylime s

egilimine dénmeyeceginin isaretini verdi. Yatinm istahinin
gOrinimu agisindan énem tasiyan sermaye mallari imalati
ise Nisan’da %1.15'le son bes ayda pozitif kalmaya devam

etti. Ote yandan, Martta gerileyerek 2013 basindaki 20
seviyelere donen kapasite kullanimi son iki ayda artig 0%
kaydetse de, Eylil 2012 sonrasinda gozlenen en disiik Kenma 0K o e e

diizeylerde seyreden reel kesim giiven endeksi sermaye
mali imalatindaki ivmenin kalici olmayabilecegini ortaya
koyuyor. imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise, en
blylk pozitif katkiyi verenler arasinda onceki dort ayda
oldugu gibi Nisan’da da otomotiv 6ne ¢ikarken, eczacilik
Urlinleri ve savunma sanayi Urinlerinin agirlikh oldugu diger
ulastirma araglari sanayi Uretimini yukarn c¢eken diger
gruplar oldu. Negatif tarafta ise tekstil Griinleri ve metalik
olmayan mineral Urinler belirleyici sektorler olarak dne ¢ikti.

e Sonug olarak, sanayi Uretimi beklentilerin Gizerinde kalsa da,
Mayis’a dair tlketici ile reel sektdr giiven endekslerinde
devam eden zayiflik disiinuldigiunde toparlanma egiliminin
08.06.15 nasil seyredecegini yakindan takip etmek gerekiyor. Ote
yandan, secimlerin ardindan olusan Meclis kompozisyonu
ve siyasi belirsizligin devam edecegi algisinin piyasalarda
neden oldugu reaksiyon bu yila dair biyimede asagi yonlu
risklerin bliyiidiigiine isaret ediyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.$. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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