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Sanayi uretimi Mart’ta ihml bir artis sergilerken, ilk ceyrekte ekonomik

aktivitenin bir 6nceki ceyrege gore ivme kaybettigine isaret etti...
Gergeklesme: %2.85 YY (Takvim etkisinden arind.) / %+1.26 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Sanayi Uretimi Subat ayindaki sinirli daralmanin ardindan

Mart'ta AA %1.26'hk bir artis kaydetti. Alt kinlima gore,
elektrik ve gaz grubundaki AA %-1.09'luk gerilemeye
ragmen, nispeten dusik agirhiga sahip madencilik
grubundaki AA %2.14 ve imalat sanayindeki 9%1.58’lik
bliyime oranlari aylik performansta belirleyici oldu. Takvim
etkisinden arindirilmis veri ise YY %2.3 olan piyasa
tahmininin  Gzerinde YY 9%2.85 artarken toparlanma
egiliminin yavas bir hizla da olsa siirdigund teyit etti.

e Genis ekonomik siniflamaya gore, 2017’nin ilk ceyreginde
bir dnceki déneme gore biuylime hizi tim gruplarda pozitif
seyrini  korurken, dayanikli tiketim ve enerji gruplar
aktivitenin 4. ceyrege gore ivmelendigi iki grup olarak 6ne
cikti. Buna gore, Ozellikle dayanikli tuketim mallar, bazi
Urinlerdeki KDV indirimlerinin de katkisiyla CC %9.8’lik
bliyime sergileyerek ilk sirada yer alirken, enerji de CC
%3.6’lik artigla dikkat cekti. Diger gruplarda ise biyime
hizlari kismen yavaslarken, 6zellikle sermaye mallari
Uretimindeki artisin %9.2'den %0.5’e gerilemesi, Nisan’daki
anayasa degisikligi referandumu 6ncesi siyasi gelismelere
duyarhhdin ve yila baslangicta yurtici piyasalarda gdzlenen
dalgalanmanin yatirim istahini olduk¢a olumsuz etkiledigine
isaret etti. Ote yandan, reel sektér giiveni Nisan’da hemen
hemen yatay seyretse de, alt kalemlerinden sabit yatinm
harcamalarinin dikkate deger bir yukselis kaydetmesi
sermaye mallari Uretiminde pozitif degisimin 2. ¢eyrekten
itibaren yeniden 6ne c¢ikabilecegini dugtnduruyor. Benzer
sekilde, tiketici glveninde Subat sonrasinda gdzlenen
toparlanma da, ilk geyrekte gbzlenen ivme kaybinin gegici
olabilecegini ortaya koyuyor. imalat sanayinin sektor alt
gruplarinda ise, endeksi asag! ¢eken sektorlerin agirliginin
%11’le 2015 ortasindan beri en dusuk diuzeye gelmesi ve
toplam 24 sektdrden sadece 6’sinde uretimin daralmasi
aktivitede daha yaygin bir iyilesmenin gbzlenebilecegini teyit
ediyor. Takvim etkisinden arindiriimis performansa gore
otomotiv %1.23 ile yine Uretim performansinda belirleyici
olurken, bunu %0.57 puan ile gida takip etti. Bilgisayar
artnleri ve giyim egyalari ise performansa en fazla olumsuz
katki saglayan sektorler oldu.

e Sonu¢ olarak sanayi Uretim verilerine goére, 2016’'nin son
ceyreginde makro ihtiyari gevseme adimlari ve destekleyici
mali durusun da katkisiyla belirginlesen aktivitedeki artis
egilimi ilk ¢eyrekte nispeten yavasladi. Yine de, Kredi
Garanti Fonu kaynakh hizlanan kredi buyimesi ve
ihracattaki toparlanma egilimi gibi faktoérleri de dikkate
alarak yilin kalan déneminde bulyiumedeki toparlanmanin
glglenerek sirecegini tahmin ediyoruz.
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MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SANAYi URETIMi
(AA BUYUME)
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagl olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tirt higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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