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Sanayi uretimi ilk ¢ceyrekte mevsimsel olarak diizeltilmis bazda 2014’Un son
ceyregine gore %1.2 buyudu...
Gergeklesme: %4.71 YY (Takvim etkisinden arind.) / %2.21 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG

e Genelde dalgali seyreden sanayi iretimi Mart'ta YY%4.71 9% 1%
ile beklentilerin Gzerinde bir artis kaydetti. Yine de, yila zayif
bir baslangi¢ yaptiktan sonra Subat ve Mart'ta tahminlerin ] [
Uzerinde ylkselse de aciklanan rakamlar 2015'in ilk 0o | -
ceyreginde biylimedeki toparlanma egiliminin yavas
seyrettigini ortaya koydu. Nitekim gectigimiz yil 4. ¢eyrekte 0.0% ‘ M L ‘ \H o
bir 6nceki ceyrege gore %0.4 daralan mevsimsel etkilerden /
arindinimis ortalama sanayi Uretimi bu yilin ilk ¢ceyreginde -0.5% A L 506
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pozitife donse de %1.2 ile oldukg¢a dusuk bir dizeyde kaldi.
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¢ Genis ekonomik siniflamalara gore, tiketim tarafinda gerek
dayanikli gerekse dayaniksiz tiketim mallar Gretiminin,
Ocak’ta gbézlenen negatif degisimin ardindan, ilk geyregin
kalan doneminde yulkseldi. Ancak, ilk ceyrek geneline
bakildiginda, ortalama artis dayanikli tiiketim mallarinda %-
0.5’le zayif kalirken, dayaniksiz tuketim mallarinda %1.7
oldu. Tiketim agisindan olumsuz sinyallerin agir bastig
2015'in ilk geyreginde asagi yonlu bir seyir izleyen tiiketici
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glveninin doviz piyasasindaki oynaklik ve TL'nin deger s Tkt + Giyim m Kimyasal Madde Uriinlei
) y e - e Tagsit Araclar wsrrr Makine ve Techizat
kayblyla Mart'ta 2012'den bu yana en duslik dizeye s Ana Metal Sanayi Gida
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gerilemesi tiiketim tarafinda gii¢li bir toparlanma egiliminin Kaynak: TOIK, ING Bark
OlmadIQInl tey|t ediyor. Sanayi Uretimi igerisinde en yuksek MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SANAYi URETIMi
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agirhga sahip olan ara mali imalati ilk ¢ ayda %-1.1 ile o O W M Ne May v Tem A & ke am
Gretimi asag! gekici etki yaratti. Yatirim igtahinin gérinim o
acisindan 6nem tasiyan sermaye mallari imalati ise Mart'ta 30%
%3.22’yle Kasim 2014 sonrasinda pozitif kalsa da aylik 200 1
bazda en fazla dalgalanan gruplar arasinda yer aliyor. Son Low 1 ——

bir yilda genelde %74-75 seviyelerinde oldukgca zayif
seyreden ve Mart'ta 2013 basindaki seviyelere doénen
kapasite kullanimi ve Eylil 2012 sonrasinda gdzlenen en
dislk diizeye gelen reel kesim giiven endeksi sermaye ve — 2013 a2014 #2015
ara mali imalatindaki ivmenin yeterince glgli olmadigini

ortaya koyuyor. imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise,

en buiyilk pozitif katkiyr verenler arasinda son (¢ ayda

oldugu gibi Mart'ta da otomotiv 6ne c¢ikarken, eczacilik

Urlinleri ve savunma sanayi Urinlerinin agirlikh oldugu diger

ulastirma araglari sanayi Uretimini yukari ¢eken diger

gruplar oldu. Negatif tarafta ise tekstil trlnleri ve elektrikli

techizat imalati belirleyici sektorler olarak 6ne gikti.

e Sonug olarak, Mart sanayi Uretimi beklentilerden iyi gelse de
verinin dalgali karakteri ve Nisan’a dair tiketici ile reel
sektdor given endekslerinde devam eden zayiflik
disunuldigiunde toparlanma egiliminin nasil seyredecegini

08.05.15 yakindan takip etmek gerekiyor. Ote yandan, dis talebi

olumsuz etkileme potansiyeli tasiyan jeopolitik gelismeler ve

Euro Bodlgesi'nde giglenme isaretleri veren blylime

performansinin dig talebe yansimalari ise genel beklentide

farklihklar yaratabilecek farkli risklere isaret ediyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagcli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum c¢alisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.


mailto:muhammet.mercan@ingbank.com.tr

