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Mevsimsellikten arindirilmisg sanayi liretimi Subat’ta %0.5 buylrken, dayanikh
tiketim mali imalatindaki degisimin artiya donmesi dikkat ¢ekti...

Gergeklesme: %5.81 YY (Takvim etkisinden arind.) / %0.53 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)
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¢2015'in son geyreginde kismen yavaglayan sanayi Uretimi, 0.0% 1 L 14%
2016’nin ilk ayinda %1.0’lik artisin ardindan Subat’ta da 0.7% 1 b 12%
0.5%’lik bir buyime kaydetti. Bu rakam, hafif ivme kaybina 0.5% 1 F 10%
ragmen, genelde dalgali seyir izlemekle birlikte son (¢ ayda 03% 1 W 8%
pozitif seyreden sanayi Uretimindeki olumlu performansin 01%7 AW Y ~\ e
stird(iglinG ortaya koydu. Ote yandan alt kirlima gére imalat 0% W 4""’
sanayi %5.1lik degisimle endeks izerinde belirleyici o |2
olmaya devam ederken, madencilik ve elektrik, gaz gruplari o May 12 Agu 13 Kas 14 swte
da endeksi yukari ¢ekti. Takvim etkisinden arindirilmig veri ——AA Bily (12HO-Mev & Takv Arin) ==Y Bily (12HO-Takv Arn) -sa

ise yillik bazda %5.8’le piyasa 6ngorisinin Ustlinde kaldi.

Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)

* Genis ekonomik siniflamaya gore, yiksek agirliga sahip iki
sektdr olan ara mali ve dayaniksiz tiiketim mali imalatindaki
blylime egilimi sirasiyla %0.85 ve %1.35'lik degisimlerle
Subat'ta da devam etti ve dnceki aya gore beklentilerden iyi
gelen performansta énemli rol oynadi. Ote yandan, Ocak’ta
daralan dayanikh tiketim mallari Uretimi ise artiya dondu.

Gegtigimiz yilin son g¢eyreginde sert bir sigramayla Nisan ia Y Y \\\“Ana:mmyi

2014 sonrasinda goézlenen en yiksek dizeye ulassa da, e Koo it Gl e

takip eden aylarda yeniden zayiflama egilimine giren oo T (200680

tiketici glivenine ragmen, tiiketim mali kaynakli egilim 6zel MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SANAYi URETIMi
tiketimin blylimeye katkisinin sireceginin isaretini verdi. oca S Mar Ns May (:ZBUT:TE:@U BB ks Am
Diger iki alt grup olan enerji ve sermaye mali imalatinda ki j::

daralma ise devam etti. Buna gore, gectigimiz yil 3. o

ceyrekteki Uretim artisinda %3.7’lik blylimeyle belirleyici s n

olan sermaye mallari imalatinda 4. ceyrekte %0.9'a o L

gerileyen artista gozlenen ivme kaybi bu yilin ilk iki ayinda oo

da (Subat: %-0.4) sirdi. Bu durum, sermaye mal ol |

imalatinda gugli bir toparlanma egiliminin gézlenmedigini, 20%

dolayisiyla 6zel yatirimlarin buyimeye katkisinin sinirh 30%

kalacagini ortaya koyuyor. 2015 son geyrekte azalan siyasi - o mee mee

risk priminin de katkisiyla yonini yukari geviren reel kesim 140 7
gliven endeksinin glvenlik endiseleri ve agirlik kazanan - 7
jeopolitik risklerin  etkisiyle son dort ayda yeniden . 7%
_zaylflama3| da Ozel yatirrmlarin zayif kalacagini teyit ediyor. " 6o |7
Imalat sanayinin sektor alt gruplarinda ise takvim etkisinden 7
arindinlmis  performansta  eczacilik  Grlnleri, kimyasal 0 Wl
Urlinler, tekstil ve giyim esyasi imalati belirleyici oldu. B T
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eSonu¢ olarak, Subat verileri blUyimede gectigimiz yil i ‘t_Sanayiwmi (T Arn) o g

g6zlenen olumlu performansin, asgari lcret ayarlamasinin Kaynak: TUIK, ING Bark
da ortaya koydugu Uzere Hukimet'in son dénemde attigi

destekleyici adimlarin etkisiyle, bu yil da sirebilecegini

ancak daha o©nce oOngorilenden disuk olabilecegini

08.04.16 disundirtyor. Nitekim daralmaya isaret eden son PMI

verileri, guven endekslerinde devam eden zayiflik yaninda

beyaz esya ve otomotiv satiglarinda tepe noktalara

ulasilmis olabilecegine isaret eden son veriler de bu

degerlendirmeyi teyit eder gozukuyor.

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ



ING # BANK

ING Bank Ekonomik Arastirmalar Grubu

Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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