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Ocak’ta yila zayif bir baslangi¢ yapan sanayi uretimi Subat’ta yillik bazda
%21’lik artigla dalgali seyrini korudu...

Gergeklesme: %0.98 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.72 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG

» Genelde dalgali bir seyir izleyen sanayi Uretimi Ocak’ta artis 5% 1 [ 5%
beklentilerine karsin Aralik 2012'den bu yana ilk defa
daralarak %2.1'lik bir diisiis kaydettikten sonra, Subat'ta %- 10% 7 %
0.45 olan tahminlerin Gzerinde %1 yukseldi. Subat’ta sanayi
Uretimindeki olumlu rakama ragmen, ilk ceyrege iligkin % [
simdiye kadar gelen diger veriler buyimeye yonelik asagi oo 1 o
yonll risklere isaret ediyor. Ote yandan, mevsimsel ' ‘ S v
etkilerden arindinimis endeks %21.7’lik dikkate deger bir _0.5%/ .
bliyime kaydederken, Eylil 2014’te go6zlenen tepe Sub 10 May 11 Agu 12 Kas 13 Sub 15
noktasinin altinda kalmaya devam etti. ———AABily (12HO-Mev & Takv Arin) YY Bily (12HO-Takv Arin) -sag

Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)

* Genis ekonomik siniflamalara gore, tiketim tarafinda gerek
dayanikli gerekse dayaniksiz tiketim mallar Gretiminin,
Ocak’ta gbzlenen negatif degisimin ardindan Subat'ta %6.6
ve %2.3le o6nemli olcide arttigr anlasihyor. Tiketim
acisindan olumsuz sinyallerin agir bastigi 2014’Gn son
ceyreginde asagi yonli bir seyir izleyen tuketici gliveninin
muhtemelen ddviz piyasasindaki oynaklik ve TL’nin deger
kaybiyla Mart ayinda 2012’'den bu yana en dusuk dizeye
gerilemesi tiiketim tarafinda gicli bir toparlanma egiliminin 22{6;;33;?;&;“'% Ef:x;éjy
olmadigini ortaya koyuyor. Sanayi Uretimi igerisinde en Senayi OretimiYY Degisimi (529 ogek)
yuksek agirliga sahip olan ve son bir yilin &énemli
boliminde gerileyen ara mali imalati Subat'ta %0.91 S oA DR ten ROy o1
yukselse de bunun devam edip etmeyecegini net bir sekilde o % Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
soylemek henliz zor goézikiyor. Yatirim istahinin gérinuma 4.0%
acisindan 6nem tasiyan sermaye mallari imalati ise Mart'ta 3.0%
%0.95'le son (g ayda pozitif kalsa da aylik bazda en fazla 2.0% Ij
dalgalanan gruplar arasinda yer aliyor. Son bir yilda %74- ;2:;: I I I
75 seviyelerinde oldukga =zayif seyreden ve Mart'ta 1.0% 1 Fli
gerileyerek 2013 basindaki seviyelere donen kapasite -2.0%
kullanimi ve Eyliil 2012 sonrasinda gdzlenen en diisiik 0%
diizeylerde seyreden reel kesim gliven endeksi sermaye ve
ara mali imalatindaki ivmenin yeterince glgli olmadigini
ortaya koyuyor. imalat sanayinin sektér alt gruplarinda ise,
en biylk pozitif katkiyi verenler arasinda son iki ayda
oldugu gibi Subat'ta da otomotiv 6ne c¢ikarken, eczacilik
Urlinleri ve savunma sanayi Urdnlerinin agirlikh oldugu diger
ulastirma araglari sanayi Uretimini yukan c¢eken diger
gruplar oldu. Negatif tarafta ise tekstil Griinleri ve metalik
olmayan mineral Urinler belirleyici sektorler olarak 6ne gikti.

Kaynak: TUIK, ING Bank
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e Sonug olarak, Subat sanayi lretimi beklentilerden iyi gelse
de verinin dalgal karakteri disindldiginde bu egilimin
devam edip etmeyecegini izlemek gerekiyor. Ote yandan,
08.04.15 son dénemde Fed’in faiz artinminin zamanlamasina dair
degerlendirmelerin ve yurticinde siyasilerin MB’ye ydnelik
elestirilerinin de katkisiyla yurtici piyasalarda gozlenen
dalgalanmanin  2015'in ilk ¢eyreginde blyUmenin zayif
kalmasina neden olabilecegdi anlagilyor. Muhammet Mercan
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turG higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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