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Mevsimsellikten arindiriimig sanayi liretimi ilimh toparlanma egiliminin yilin ilk

ayinda siirdiigiinii ortaya koydu...

Gergeklesme: %2.61 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.33 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

o Gectigimiz yilin son c¢eyreginde 06zellikle gugli Ekim
verileriyle toparlanma egiliminin belirgin hale geldigi
mevsimsellikten arindirilmig sanayi Uretimi 2017'nin ilk
ayinda, sert kis kosullarina ragmen, %1.33’lUk bir artis
kaydetti. Alt kirillima goére, goreli olarak diistk agirliga sahip
madencilik grubundaki %4.06’lik daralmaya ragmen, imalat
sanayi ve elektrik ve gaz grubundaki sirasiyla %1.63 ve
%21.50’lik Uretim artigslari bu gelismede belirleyici oldu.
Takvim etkisinden arindirilmis veri ise beklentilerin tGzerinde
%2.6 buylrken ihml toparlanmanin siirdiguna teyit etti.

e Genis ekonomik siniflamaya goére, aylik bazda dalgali bir
seyir izleyen ve en ylksek agirhga sahip iki gruptan olan
dayaniksiz tiketim mallari %-0.1 ile Uretimin daraldigi tek
grup olarak dikkat gekti. Tuketici gliveninin 2017’nin ilk iki
ayindaki ortalamasinin 4. ¢eyrek degerinin altinda
kalmasinin da isaret ettigi Uzere dayaniksiz tuketim
mallarinin seyri, tlketim talebindeki kirnlganhg: ortaya
koyuyor. Ocak’ta diger tim gruplarda uretim degisimi pozitif
olurken, o6zellikle enerji ve dayanikli tiketim mallari aylik
bazda %3.7 ve %3.2 buylimeyle 6ne c¢ikti. Bir diger agirhkl
grup olan ara mallarinda artis ise neredeyse de@ismeden
kalirken, bu durum Uretim performansindaki toparlanma
strecine ragmen etkisini koruyan =zayifigin bir diger
gostergesi oldu. Sermaye mallar Uretiminin 4. ceyrekte CC
%9.1’lik genislemenin ardindan Ocak’ta da %2.9’luk dikkate
deger bir artis kaydetmesi piyasalardaki dalgalanmaya
ragmen yatirim istahinin ihmh seyrini korudugunu teyit etti.
Reel sektor glveni Subat'ta yikselirken, alt kalemlerinden
sabit yatirnm harcamalarinin da benzer bir egilim
sergilemesi sermaye mallari Uretimindeki pozitif degisimin
siirebilecegini diisiindiiriiyor. Ote yandan, imalat sanayinin
sektdr alt gruplarinda ise endeksi asagi ceken sektérlerin
agirhidr %42’yle yuksek kalmaya devam ederken, toplam 24
sektdrden 13’Unde Uretimin dusmesi sanayi Uretiminin
henlz genele yaygin bir iyilesme gostermedigini teyit
ediyor. Takvim etkisinden arindiriimis performansa gore
otomotiv %1.91 ile bir kez daha Uretim performansinda
belirleyici olurken, bunu %1.09 puan ile gida takip etti. Ote
yandan, giyim ve tekstil Griinleri aylik performansa en fazla
olumsuz katki saglayan sektérler oldu.

e Sonug olarak, gectigimiz yilin ilk yarisinda ivme kaybetmeye
baslayan ve 3. geyrekte basarisiz darbe girisiminin de
neden oldugu gliven sokuyla daralan Uretim 4. geyrekteki
goreli iyilesmeyi bu yilin ilk ayinda da sirdirdd.
Ekonomideki ilimh toparlanmanin kamunun makro ihtiyari
gevseme adimlari ve destekleyici maliye politikasi
uygulamalariyla stirecegini dusinuyoruz.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhigi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6tiru higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki sakhdir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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