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dayaniksiz tiiketim mali imalatindaki hizl artis dikkat ¢ekti...
Gergeklesme: %5.60 YY (Takvim etkisinden arind.) / %1.00 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

#2015'in son ceyreginde %0.80 biiyllyen ve bir &nceki 1% [
ceyrege gore kismen yavaslayan sa"nayi Uretimi, 2016’nin Lon | | s
ilk ayinda %1.0’lik bir artis kaydetti. Ote yandan alt kirilhma
gobre imalat sanayi %1.53'lik degisimle endeks (zerinde 0% | .
belirleyici olmaya devam ederken, madencilik ve elektrik,
gaz gruplarn da endeksi asagiya cekti. Takvim etkisinden 0.0% : L —Y — 0%
arindinlmis veri ise yillik bazda %5.6’yla %4.0 olan piyasa
6ngorusunin ve %3.8 olan tahminimizin Ustiinde kaldi. RS N 12 Tom 18 14 oate

* Genis ekonomik siniflamaya gdre, Aralik’ta ara mallari harig —AABUy (12HO-Mev & Takv Arin) - —==YY Bly (12HO-Takv Arn) -sa

diger gruplarda blylime goézlenirken, Ocak’ta ylksek
agirhga sahip iki sektér olan ara mali ve dayaniksiz tiketim
mali imalati sirasiyla %0.88 ve %4.34’lik pozitif degisimler
kaydederek Ocak’ta bir dnceki aya gore beklentilerden iyi
gelen performansta belirleyici oldu. Ayni donemde, enerji,
sermaye mali ve dayanikl tiketim mali imalati ise darald.
Kasim genel secgimlerinin ardindan sert bir sigramayla
Nisan 2014 sonrasinda gozlenen en yiksek dizeye ulassa
da, takip eden aylarda yeniden zayiflama egilimine giren
tiketici glivenine ragmen, dayaniksiz tiketim mali kaynakl
egilim o6zel tiketimin blyldmeye katkisinin sireceginin
isaretini verdi. Ote yandan, gectigimiz yil 3. geyrekteki
Uretim artisinda %3.8’lik biiyiimeyle belirleyici olan sermaye
mallari imalatinda 4. c¢eyrekte %1.1'e gerileyen artista
g6zlenen ivme kaybi Ocak’ta da %-0.39 ile devam etti. Bu
durum, sermaye mali imalatinda guglu bir toparlanma
egiliminin  gbézlenmedigini, dolayisiyla 6zel yatinmlarin
blylimeye katkisinin sinirli kalacagini ortaya koyuyor. 2015
son ceyrekte azalan siyasi risk priminin de katkisiyla
yonina yukari geviren reel kesim gliven endeksinin glivenlik
endiseleri ve agirlik kazanan jeopolitik risklerin etkisiyle son

Toplam Sanayide Biiyiimeye Katkilar (% puan, YY)
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Sanayi Uretimi YY Degisimi (sag dlgek)
Kaynak: TUIK, ING Bank

 Tagit Araclart
e Tekstil + Giyim

MEVSIM TAKVIM ETKISINDEN ARINDIRILMIS SANAYI URETIMI
(AA BOYUME)
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kalacagini teyit ediyor. imalat sanayinin sektér alt 10 ™
gruplarinda ise takvim etkisinden arindiriimis performansta 130 ”
eczacllik Griinleri, tekstil ve giyim esyasi imalati belirleyici 120 *
oldu. Endeksi asagi c¢eken sektorler arasinda gegtigimiz 110 A
yiin timinde Mayis harig bliyime kaydeden otomotiv 100 749 Z
sektériinde gbzlenen zayiflik dikkat gekti. o N VA SN

eSonu¢ olarak, Ocak verileri blUyumede gectigimiz yil
g6zlenen olumlu performansin, asgari Ucret ayarlamasinin
da ortaya koydugu uzere Hikiumet'in son dénemde attigi
destekleyici adimlarin etkisiyle, bu yil da surebilecegini
disundiriyor. Kiresel piyasalardaki gelismelere olan
duyarlilik yaninda, jeopolitik riskler ve 6zellikle turizm
sektorine etkileri ciddi olabilecek olan Rusya kaynakli
yaptinmlar ise asagi yonlu risklere isaret ediyor. Hikimet'in
olasi yapisal reform adimlari 6nimizdeki dénemde
bliyuimeyi destekleme potansiyeli tasiyor.

Oca 11
Nis 11
Eki11

Oca 12
Nis 12

Tem 12
Eki 12

Oca 13
Nis 13
Eki 13

Oca 14
Nis 14

Tem 14
Eki 14

Oca 15
Nis 15

Tem 15
Eki 15

Oca 16

1)
1
€
o
g

Tem 11

== Sanayi Uretimi (Takv. Arind.) ———KKO -sag

Kaynak: TUIK, ING Bank

Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanhs/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turl higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.’nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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