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Beklentilerin lizerindeki Aralik sanayi uUretim verileri 4. geyrekte performansin
onceki doneme gore kismen yavaslasa da giliciinii korudugunu gosterdi...

Gergeklesme: %8.7 YY (Takvim etkisinden arind.) / %0.9 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi YY %6.8 olan
piyasa tahmininin olduk¢a Uzerinde YY %8.7 yikseldi.
Mevsimsellikten arindinimis sanayi Uretimi ise Aralik'ta AA
%0.9’luk artisla benzer sekilde beklentilerin (zerinde
kalirken, 2017'nin 2. yarisindaki pozitif seyrini korumasi bu
doénemde ekonomik aktivitenin giictinii gosterdi. Alt kirllima
go6re, imalat sanayi Uretimi ve madencilik sirasiyla AA
%1.15 ve AA %2.65lik artiglarla Aralik performansinda
belirleyici olurken, elektrik & gaz Uretimi ise AA %1.12
daraldi. 2017’nin son g¢eyregine dair rakama gore CC
%21.7’lik Uretim hizinda 2. ve 3. ceyrekte CC %2.0 olan
degisime gore bir yavaglama gdzlense de aciklanan veriler
Uretimdeki toparlanmanin guiclini koruduguna isaret ediyor.

¢ Genis ekonomik siniflamaya gore, Aralik’'ta tek daralma AA
%-0.19 ile muhtemelen 1hmli kis kosullarinin da etkisiyle
son geyredin tamaminda Uretimin CC %-3.0 geriledigi (2012
ortasindan bu yana en disuk) enerji sektoriinde gergeklesti.
Eylil'de beyaz esya ve mobilya gibi bazi Grlinlerdeki vergi
indirimlerinin sona ermesi ile Ekim ve Kasim'da Uretimin
daraldigi dayanikh tiiketim mallarindaki bu egilim AA %1.80
ile Aralik’ta artiya donse de, son geyrekte Uretim daralmasi
CC %-13.2 ile oldukga ylUksek dizeyde gergeklesti.
Uretimdeki diisiisiin Aralik'ta artiya déndiigii diger grup ise
AA %0.59'luk degisim kaydeden sermaye mali olurken, bu
grubun son geyrekteki Gretim performansi son dort ¢ceyregin
en yiksegi oldu. Gegtigimiz donemlerde oldukga dalgali bir
seyir izleyen sermaye mallari Uretimindeki bu performans,
3. ceyrek GSYH verilerine gore gugli bir toparlanma
kaydeden makine ve techizat yatinmlarindaki bu egilimin
sirdiigiine isaret ediyor. Ote yandan, en yiiksek agirliga
sahip iki grup olan ara mali ve dayaniksiz tuketim mallari
Uretimi ise sirasiyla AA %1.62 ve AA % 0.75’lik artislarla
Aralik performansinda belirleyici olurken, bu gruplarin 4.
ceyrek degisimi CC %3.2 ve CC %2.2 oldu. Son olarak,
imalat sanayinin sektor alt gruplarinda ise, dretim hizinin
yilhk bazda artida oldugu sektér sayisinin 2017°nin 2.
yarisinda (toplam 24 sektérden) 4 ve altinda kalmasi, bu
sektorlerin  payminin  ise  %10un altinda seyretmesi
aktivitedeki toparlanmanin gugli oldugunu goésteriyor.

e Sonug olarak, Aralik rakami aktivitede bir slireden beri
g6zlenen iyilesme egiliminin korundugunu teyit etti. Ancak,
4. geyrek sanayi Uretim blyumesinin son bes ¢eyregin en
distigl olmasi Eylil'de bazi tegviklerin kaldiriimasi ile
sasirtici olmayan bir ivme kaybini gdsterdi. Ocak’ta 55.7
olan PMI'nin 2011 baslarindan bu yana en yiksek dizeye
gelmesi, sektdrel guven endekslerinde toparlanma ve
kapasite kullanim oraninin yiksek seviyesini korumasi
Uretimdeki performansin giiciini korudugunu teyit ediyor.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatirnm amaglari, finansal
durumu veya araglari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak igin bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dodurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yaymin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtiimedigi middetce, goris, 6ngori veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkh tlkelerde kanun veya yonetmeliklerle kisitlanmis olabilir; eline bu yayin gecen kigiler de bu tir
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.S.’nin 6nceden alinmis agik onayl olmaksizin hi¢
kimse tarafindan hicbir gerekgeyle ¢cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi ureten
tizel kisi (ING Bank A.S$.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tiirkiye'de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, Istanbul).
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