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Mevsimsellikten arindiriimis sanayi uretimi Kasim’da daralirken, aylik bazda
dayanikh tiketim mal imalatindaki dusts dikkat gekti...

Gergeklesme: %3.45 YY (Takvim etkisinden arind.) / %-0.89 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Agustos’ta %3.0’'le Eylil 2014’ten bu yana goézlenen en
yuksek aylik artigi kaydettikten sonra Eylil ve Ekim
aylarinda goreli olarak yatay seyreden sanayi (uretimi
Kasim’da 9%60.89’luk bir daralma kaydetti. 4. gceyrekte simdiye
kadar agiklanan verilerin isaret ettidi artisin ¢ceyregin tamami
icin ayni oldugu varsayildiginda, 3. geyrege kiyasla sanayi
uretimindeki biiylimenin %0.6 olacagini soyleyebiliriz. Ote
yandan alt kirnlima goére, imalat sanayi %0.73’lik dislsle
endeks Uzerinde belirleyici olmaya devam etti. Benzer
sekilde, madencilik ve elektrik, gaz gruplari da endeksi
asaglya cekti. Takvim etkisinden arindiriimis veri ise yillik
bazda %3.45'la %4.0 olan piyasa 6ngorusunun altinda kald!.

e Genis ekonomik sinifamaya goére, hafif bir blylme
kaydeden dayaniksiz tiketim mali hari¢ diger gruplarda
Uretim Kasim ayinda daraldi. Aralik’taki diistise ragmen son
aylarda énemli bir toparlanma kaydeden tiketici gliveni 6zel
tiketimde canlanmaya isaret ederken; dayanikh tiiketim mali
imalati Kasim'da %6.5 gerilese de, daha yiksek agirlida
sahip dayaniksiz tiketim mali imalati artida kaldi. Bu durum,
yihin son ¢eyreginde o&zel tiketimin GSYH biyimesine
dnemli bir katki saglayabilecegine isaret ediyor. Ote yandan,
sanayi Uretiminin gte birinden fazlasini olugturan ara mah
imalati Ekim’'de %2.21’le son bir yilin en yiksek artisinin
ardindan Kasim’da %0.7’lik bir daralma gosterdi. 3.
ceyrekteki Uretim artisinda %5.0’lik hizh  blylimeyle
belirleyici olan sermaye mallari imalatinda ise son (¢ aydaki
yavaslama dikkat ¢ekiyor. Kiresel krizden bu yana ilk defa
100 seviyesinin altina geriledikten sonra son geyrekte azalan
siyasi risk priminin de katkisiyla yoninG yukari geviren reel
kesim gliven endeksi sermaye mali imalatinda toparlanma
egiliminin yavas da olsa sirebilecegini ortaya koyuyor. Yine
de simdiye kadar gozlenen egilim, 6zel yatirnmlarin
biyimeye katkisinin sinirlh kalacagini ortaya koyuyor.
Sanayi Uretiminin esas belirleyicisi olan imalat sanayinin
sektor alt gruplarinda ise Mayis’taki grevlerin ardindan
Uretimin normale déndigu otomotiv yine en yiksek katkiyi
saglarken, fabrikasyon metal Uriinleri, ana metal sanayi ile
kok komirli ve rafine edilmis petrol Griinleri endeksi
yukselten diger sektorler olarak éne gikti.

e Sonug olarak, sanayi Uretim verileri son ceyrekte oldukca
ihmh bir ekonomik aktiviteye isaret ediyor. Fed faiz artis
surecinin  gelismekte olan (lkeleri olumsuz etkileme
potansiyeli, Turkiye 6zelinde ise kuresel piyasalardaki
gelismelere olan duyarlilik ve jeopolitik riskler buylimede
asadl yonlii risklere isaret ediyor. Ote yandan, yeni
HiklUmet'in yapisal reformlara odaklanmasi 6numuzdeki
dénemde buylime goriniminu destekleyebilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.$. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagh olarak hazirlanmigtir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru
ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapiilmadan degisebilir. ING Bank A.S.
ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve dolayl
zarardan 6tlrl hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki sakhdir, herhangi bir amagla ING Bank A.S.'nin
izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim hakki
saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Turkiye’de yayimlanmasindan sorumludur.
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