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Sanayi uretimi Eyliil’de yilhk bazda %6.4 artarak beklentilerin 6nemli ol¢lide

uzerinde gerceklesti...

Gergeklesme: %6.4 YY (Takvim etkisinden arind.) / %5.8 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

e Piyasalardaki dalgalanmanin da yansimasi sonucu
Agustos’ta YY %0.1 daralmayla Aralik 2012’den bu yana ilk
kez gerileyen takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretim
endeksi Eylul'de beklentilerin ¢ok lGzerinde %6.4’lik guglu
bir artis sergiledi. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
endeks ise Onceki aydaki AA %4’lik sert daralmanin da
dizeltmesiyle AA %5.81’le 2007’den bu yana en ylksek
blyume oranini yakaladi.

eGenis ekonomik siniflamalara gére, Eylil'de yillik
performansta temel belirleyici gruplar %2.5 puanin hafif
Uzerinde bir katkiyla yatinm istahinin gdstergesi olarak
gériilen sermaye mali ve ara mali tiretimi oldu. Ote yandan,
gegctigimiz ayki istisnai durum harig 2012 basindan bu yana
sanayi Uretimini yukari geken dayaniksiz tiketim mallari
grubu  %1.03 puanlk katkiyla olumlu performansini
surdarirken, dayanikh tiketim mallar ise bu yilin ikinci
ceyreginden beri artida seyreden katki oranini %0.39
puanla Eylul'de de korudu. Sanayi uretim performansini
asag! ¢eken tek grup ise Nisan ve Mayis aylari harig bu yil
icerisinde genellikle zayif performans sergileyen enerji oldu
(%-0.13 puan). YY %7.98 gibi 6nemli bir biylime sergileyen
imalat sanayinin alt gruplarina baktigimizda ise bu degisime
en yiksek katkiyr 6nceki t¢ ayda oldugu gibi Eylil'de de
ihracat temelli motorlu kara tasiti Uretimi sagladi (%0.95
puan). Bu grubu sirasiyla %0.74 ve %0.71 ile bilgisayar,
elektronik ve optik Urlinler ve elektrikli techizat imalati takip
ederken, gida Urlinleri ve ve makine, ekipman imalati %0.66
puanh katkiyla 6ne ¢ikan diger gruplar oldu. Negatif katki
yapan gruplarin toplam igindeki payinin belirgin oranda
gerileyerek %7.0’ye gelmesi ise imalat sanayide Eylil'de
gorilen zayif performansi agikliyor. Bu cephede ise kok
kémilrt ve rafine edilmis petrol drinleri imalati %0.11
puanlik etkiyle sanayi uretimini en fazla asadi ¢eken grup
olarak 6ne gikiyor.

eSonug olarak, Agustos’ta veri problemlerinin de etkisiyle

geriledigi gézlenen sanayi uretimi Eylil'de ¢ok hizl bir artis
sergilerken, son zamanlardaki dalgali seyrini korudu. Ote
yandan, Oncli gostergelere gore, son donemdeki artis
egilimini koruyarak Ekim'de %76.4’e ulasan kapasite
kullanim orani, mevsimsel olarak dlzeltiimis bazda
gectigimiz ay hizla yikselen reel sektdr giveni ve yine
toparlanan tiketici gliveni olumlu sinyaller veriyor. Ek
olarak, Ekim’'de 53.3'le yuksek duzeyini koruyan PMI
endeksi ise olumlu performansin surebilecegi
degerlendirmesini destekliyor. Bu sartlar altinda, 2013 igin
blyime tahminimize yonelik yukari yonli risklerin biraz
daha 6ne ciktigini sOyleyebiliriz.
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Sanayi Uretimi YY Degisimi (sag dlgek)
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goéruglerine dayanmaktadir. Bu gérugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayh zarardan 6tlrQ higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.



