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Sanayi uretimi ikinci ¢eyrekte mevsimsel olarak diizeltilmis bazda yilin ilk

ceyregine gore %1.6 buyudu...

Gergeklesme: %5.48 YY (Takvim etkisinden arind.) / %2.35 AA (Takvim & mevsim etkisinden arind.)

o Mayis ayinda otomotiv sektdriinde yasanan grevlerin neden
oldugu kayiplar sonucu sert bir dislis kaydeden sanayi
Uretimi bu etkinin ortadan kalkmasiyla Haziran'da YY%?5.48
ile glgld bir artis kaydetti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis
endeks Mayis’taki daralmanin duzeltmesiyle %2.35'lik bir
blylime kaydederken, 125.3’le tepe noktasina ulasti. Bu
cercevede, bu yil ilk geyrekte bir 6nceki geyrege gére %1.2
blyuyen arindirilmig ortalama sanayi Uretimi 2. geyrekte
%1.6 ile 1hmh toparlanma egiliminin surdigini ortaya
koydu. Alt kinlima gére madencilik sanayi Uretim rakamini
asagi cekerken, imalat sanayi ile elektrik, gaz Uretimi pozitif
katki sagladi.

e Genis ekonomik siniflamadaki ana gruplara gore tiketim
tarafinda en dikkat ¢eken gelisme grevlerin etkisiyle bir
onceki aydaki %5’lik dikkate deger daralmanin ardindan
Uretimin normale dénerek toparlanmasiyla dayanikh tiketim
mallar dretiminde kaydedilen %13.3’luk sert artis oldu. 2.
ceyrek geneline bakildiginda, ortalama artis dayanikh
tiketim mallarinda %6.6, dayaniksiz tiketim mallarinda
%2.5 oldu. Ancak tliketici glveninde ceyreklik bazda
g6zlenen gerileme ve genel olarak zayif seyrin Temmuz’da
da surmesi tuketim tarafindaki artis hizinin dnumuzdeki
dénemde yeniden ivme kaybedebilecegini dusunduriyor.
Ote yandan, sanayi Uretimi igerisinde en yilksek agirhga
sahip olan ve ilk geyrekte Uretimi asadi gekici etki yaratan
ara mali imalati ikinci U¢ ayllk dénemde %1.8’le artiya
dondi. Sermaye mallari imalati ise ilk ceyrekte %5.3’luk
blyumenin ardindan %1.4’lik daralmayla siyasi belirsizlik
ve piyasalardaki dalgalanmalarin performansa olumsuz
yansidigini ortaya koyuyor. Gegtigimiz aylarda hafif bir artis
egilimi sergileyen kapasite kullanim oranina ragmen, Eylul
2012 sonrasinda gozlenen en disuk diizeylerde seyreden
reel kesim glven endeksi sermaye mali imalatindaki
zayifigin siirebilecegini ortaya koyuyor. imalat sanayinin
sektor alt gruplarinda ise, 6nceki bes ayda boyunca pozitif
katki saglayan kok kdmiri ve rafine edilmis petrol Grinleri
ile eczacilik Urlnleri yaninda dretimin normale dondiagu
otomotiv imalati ve gida Urlnleri Haziran'da endeksi
yukselten sektorler arasinda dne ¢ikti.

e Sonug olarak, aciklanan verilerden hareketle ikinci ceyrekte

tiketim harcamalarinin buyimeye katkisinin sirecegini,
yatirimlarin ise zayif seyrini koruyarak sinirh  katki
yapacagdini sdyleyebiliriz. Ote yandan, Hikimetin heniiz
kurulamamasinin neden oldugu belirsizlik algisi ve
glclenen erken secim ihtimali ile Fed'in yaklasan faiz artis
sureci bu yilin ikinci yarisinda biyume performansini
olumsuz etkileme potansiyeli tasiyor.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgi sbézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin
dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyan yapiimadan degisebilir. ING
Bank A.S. ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan
ve dolayl zarardan 6turQ hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki saklidir, herhangi bir amagla ING Bank
A.$.nin izni olmadan raporun tamami veya bir kismi bagka bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Tim
hakki saklidir.

ING Bank A.S., bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur.
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