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Agustos’ta cari agik dis ticaret agigindaki artisa ragmen turizm gelirleriyle
beklentilerin altinda kalirken, 12 aylik bazda 48.9 milyar dolara geldi...

Gergeklesme: -2.8 milyar dolar, ING Bank: -3.0 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -3.2 milyar dolar

eDis ticaret agiginda gectigimiz senenin ayni ayina gore
artisa ragmen, turizm gelirlerinin katkisiyla Agustos’ta cari
acik beklentilerin hafif altinda 2.8 milyar dolar olarak
gerceklesti. 12 aylik birikimli agik ise 2014 basindan bu
yana devam eden daralma egilimine son verdi ve kuguk bir
artisla 48.9 milyar dolar oldu. Ote yandan, i¢ talepteki
gbérunimud anlamak acisindan énemli olan enerji digl cari
denge, Ocak ayindan bu yana etkili olan daralma egilimiyle
Temmuz'da artiya dondikten sonra Agustos’'ta hemen
hemen ayni diizeyde kaldi.

e Finansman cephesinde ise, yerel secimlerin ardindan politik
belirsizligin buyudk &lgude geriledigi algisiyla yihn 2.
ceyreginde artiya donen kisa vadeli sermaye hareketlerinde
3. ceyrekte baslayan hafif ¢ikis egilimi 0.3 milyar dolarla
Agustos’ta da surdi. Detaylara gore ise, yurtdigi bankalarin
Turkiye’deki mevduatlarini 1.4 milyar dolar arttirmalarina
ragmen yabanci yatirmcilarin tahvil piyasasindaki 1.5
milyar dolarlik satiglari belirleyici oldu. Uzun vadeli
finansman tarafinda ise Temmuz 2012’deki istisna hari¢
Ekim 2010'dan bu yana devam eden dalgali giris egilimi
Agustos’ta da etkisini korudu ve toplam finansmana 1.0
milyar dolarlik dikkate de@er bir katki sadladi. S6z konusu
rakamda 1.1 milyar dolarlik ticari krediler, 0.9 milyar dolarlk
reel kesimin yurtdisinda tuttuklari ve yurtigine getirdikleri
mevduat 6nemli rol oynadi. Ote yandan, net dogrudan
yatirimlar tarafinda 0.7 milyar dolarlik yurtigine girise
ragmen, 1.7 milyar dolarhk yurtdisina ¢ikis sonrasi net
rakam 1 milyar dolarlik negatif degerle simdiye kadar
gorilen en dusiuk miktar oldu. Boylece, sermaye dengesi
hafif pozitif olurken, cari acik miktarinin énemli 6lclide
altinda kaldi. Net hata noksan kaleminde ise 0.8 milyar
dolarlik girig gérulirken, tim bu gelismelerin ardindan resmi
rezervler aylik bazda 1.9 milyar dolar azaldi.

eBor¢ cevrim oranlarina bakildiginda ise, bankacilk

sektorinin ve sirketler kesiminin yurtdisi finansmana
ulasma konusundaki basarili durumun devam ettigi ve bu
gruplar igin 12 aylik uzun vadeli bor¢ ¢evrim oranlarinin
siraslyla %155 ve %122 oldugu goruliyor.

eSonug olarak, i¢ talepteki imh seyir, Euro Bdlgesindeki
ekonomik toparlanma ve TL'de Mayis 2013 sonrasi
dizeltmenin katkisiyla cari agik 2014’te asagdi yonlu bir seyir
izledi. Onumizdeki dénemde, ihracatta Turkiye’nin en
6nemli pazari olan Euro Boélgesi'nde blylmenin
yavaslamasi, Irak’la olan dis ticarette daralma ve MB’nin
faiz indirimlerinin ekonomik aktiviteye olasi yansimalari
yaninda petrol fiyatlarinda son haftalarda goézlenen hizl
dusus egilimi cari aciktaki seyir izerinde belirleyici olacaktir.

12 Aylik Birikimli Cari Denge
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Segilmis Odemeler Dengesi Kalemleri - Kiimiilatif Geligim
Agu 14 Eyl13-Agu 14
US$  CariDengeye| US$  CariDengeye
milyon Orani milyon Orani
Cari Denge -2,768 100%| -48,869 100%
D Ticaret Dengesi -6,479 234%| -66,165 135%|
Toplam Kayith Sermaye Girigi 611 22% 40,835 84%
Net Dogrudan Yatrimlar -991 36%! 8,242 17%]
‘Yabancilarin Net Menkul Kiymet Alimlari -1,721 62%)] 2,226 5%
Hisse Senedi -189 7% 3,830 8%
Bono -1,532 55% -1,604 3%
Net Dis Borglanma*- Bankalar 309 11%] 13,550 28%|
Uzun Vade 300 11% 10,265 21%
Kisa Vade 9 0% 3,285 %
Net Dis Borglanma*- Reel Sektor 252 9% 4,751 10%]
Uzun Vade 364 13% 4,455 9%
Kisa Vade -112 4% 296 1%
Net Dis Borglanma*-Hazine 0 0% 5,208 11%|
Uzun Vade 0 0% 5,208 11%
Kisa Vade 0 0% 0 0%
Bankalardaki Mevduat 1,250 45%; -413 1%
Diger 1512 55% 7271 15%)
Rezerv Degisim 1,340 48% -3,721 8%
Bankalar 3,225 117%] 822 2%
Resmi -1,885 68% -4,543 9%
Net Hata Noksan 817 30% 11,755 24%
Diger Sektorler Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orani 122% 120%
Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orami 155% 220%
Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Oram 102% 100%
“Ticari krediler harig ‘Mtiak deder Kaynak: TCMB
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagli olarak hazi rlanm1 s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tird higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.
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