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Temmuz’da cari agik dig ticaret dengesindeki iyilesmeyle 6nemli dlgilide
azalirken, 12 aylik bazda daralma egilimini koruyarak 48.5 milyar dolar oldu...
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Gergeklesme: -2.6 milyar dolar, ING Bank: -2.2 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -2.5 milyar dolar

12 Aylik Birikimli Cari Denge
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki

e Dis ticaret dengesindeki iyilesmeyle Temmuz'da cari agik
gectigimiz  yihn  ayni  doénemi ile karsilastirldiginda
gerileyerek 2.6 milyar dolar olurken, piyasa beklentisine
yakin gerceklesti. Paralel olarak, 12 aylik birikimli cari
aciktaki toparlanma egilimi devam etti ve Temmuz'da 48.5
milyar dolar ile 2013 basindaki diizeyine geri déndii. Ote
yandan, i¢ talepteki gérinimi anlamak agisindan 6nemli
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olan enerji disi cari dengeye bakildiginda, Ocak ayindan bu Saas| I .
yana etkili olan daralma egiliminin korundugu, dolayisiyla i¢ . w2012 a2013 82014
talepte ilimli bir seyrin srdigu anlasiliyor.
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Bankalar Uzun Vadeli Kredi Gevrim Orami 241% 217%
finansman tarafinda ise Temmuz 2012’deki istisna harig fr22 Vagel Tiean Krech Cevrim Orany 100% 9%
Ekim 2010'dan bu yana devam eden dalgali giris egilimi
Temmuz'da da etkisini korudu ve toplam finansmana 3.3 650 650
milyar dolarlik dikkate deger bir katki sagladi. S6z konusu 5.0 550
rakamda bankalarin 1.6 milyar dolarlik tahvil ihraglar ve 1 0 0
milyar dolarlik uzun vadeli borglanmalari énemli rol oynadi. :Z z:z
Net dogrudan yatinmlar yoluyla ise 0.8 milyar dolarlik 150 150
kaynak girisi saglandi. BOylece, aylik bazda cari agik miktar 50 lso
kadar giris kaydedildi. Net hata noksan kaleminde ise 2.0 50 50

Tem 11
Eyl11
Kas 11
Oca 12
Mar 12
May 12
Tem 12
Eyl12
Kas 12
Oca 13
ri3

ay 13
Tem 13
Eyl13
Kas 13
Oca 14
Mar 14
May 14
Tem 14

milyar dolarlik girig g6rulirken, tim bu gelismelerin
ardindan resmi rezervler aylik bazda 0.2 milyar dolar, banka
rezervleri ise 1.8 milyar dolar yukseldi.
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Uzun Vadeli Finansman (US$ milyon)

Kisa Vadeli Finansman (US$ milyar)- sag

Kaynak: TCMB

eBor¢ cevrim oranlarina bakildiginda ise, bankacilk

sektorinin ve sirketler kesiminin yurtdisi finansmana
ulasma konusundaki basarili durumun devam ettigi ve bu
gruplar igin 12 aylik uzun vadeli bor¢ ¢evrim oranlarinin
sirasiyla %217 ve %116 oldugu goruliyor.

eSonug olarak, i¢ talepteki imh seyir, Euro Bdlgesindeki
ekonomik toparlanma ve TL'de Mayis 2013 sonrasi
dizeltmenin katkisiyla cari agik 2014’te agagdi yonlu bir seyir
izledi. Oniimiizdeki dénemde, Euro Bélgesi'nde biyimenin
yavaslamasinin olasi etkileri, Irak’la olan dis ticarette
daralma gibi gelismeler yaninda MB’nin faiz indirimlerinin
ekonomik aktiviteye olasi yansimalari digtnuldiginde cari
aciktaki iyilesme hizi dnemli élglide azalabilir.
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yat1 r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad1 r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl:1 olarak hazi rlanm1 s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.S . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.
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