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	Cari açıkta geçtiğimiz yıl ortasından bu yana belirgin hale gelen daralma eğilimi sürerken, sermaye akımları görünümü Nisan’da daha da zayıfladı…

Gerçekleşme: -1.3 mlyr dolar, Piyasa Tahmini: -1.5 mlyr dolar 
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	· Nisan ayında cari denge, gerek iç talepteki yavaşlama gerekse artan rekabet gücünün ihracata olumlu yansıması yanında turizmdeki toparlanmanın da katkısıyla geçtiğimiz yıl ortasından beri öne çıkan toparlanma eğilimini korudu. Buna bağlı olarak 1.3 mlyr dolarla beklentilerin hafif altında kalan açığın ardından yıllık rakam 1 yıldan az bir süre içerisinde 58.1 mlyr dolardan, 2004 başından bu yana gözlenen en düşük düzey olan 8.6 mlyr dolara geriledi. Altın ve enerji hariç cari denge ise Ekim’de artıya döndükten sonra iyileşmeye devam ederek +32.4 mlyr dolara ulaştı. Kırılıma göre, aylık cari açığın Nisan 2018’e göre daralmasında dış ticaret dengesi bir kez daha belirleyici olurken, diğer kalemlerin etkisi sınırlı kaldı. 

· Finansman tarafında; Mart’ta MB’nin rezervlerine dair endişelerle eksiye dönen sermaye akımları Nisan’da daha da zayıflayarak -5.2 mlyr dolar oldu. Göreli olarak düşük miktardaki aylık cari açık ve net hata ve noksan kaynaklı 3.8 mlyr dolarlık girişin ardından resmi rezervler 2.8 mlyr dolar azaldı. Sermaye hesabının kırılımı incelendiğinde, çıkışlar 1) özellikle şirketler kesimi kaynaklı 2.4 mlyr dolarlık finansal varlık alımları 2) bankaların yurtdışında tuttukları mevduatlara 3.1 mlyr dolar eklemeleri, dolayısıyla yerleşiklerin yurtdışındaki varlıklarını artırmalarından kaynaklandı. Bu çerçevede, 23.4 mlyr doları bankaların yurtdışı muhabir bankalarında tuttukları mevduatlar kaynaklı olmak üzere yerleşiklerin Türkiye dışındaki varlıkları son 12 ayda 32 mlyr dolar büyüdü. Portföy akımlarına göre, yerleşik olmayan yatırımcılar tahvil piyasasında 0.7 mlyr dolarlık satış yaparken, Hazine  1.4 mlyr dolarlık tahvil ödemesi yaptı. Borç ödeme rakamlarının detayı incelendiğinde; şirketler kesiminin 0.2 mlyr dolarlık kısa vadeli borç ödemeleri dikkat çekerken, bankalar uzun vadede 1.1 mlyr dolar öderken, kısa vadede sınırlı bir kaynak kullandılar. Bu rakamların ardından, borç çevrim oranları Nisan’da bankalar için %74 (12 aylık %67), şirketler kesimi için ise %103 (12 aylık %130) oldu. 

· Özetle, ekonomik aktivitede ilk çeyrekte beklentilerden olumlu performansa rağmen ağırlığını koruyan zayıf seyrin ithalata etkisine paralel cari açıktaki toparlanmanın daha yavaş da olsa devam edeceğini düşünüyoruz. Nisan’da hızlanan ve Ağustos 2018 sonrasındaki en yüksek düzeye gelen çıkışlar da sermaye görünümünün önümüzdeki dönemde yakından takip edileceğinin işaretini veriyor. Son olarak, zayıflayan küresel ticaret ve yatırım seyrine bağlı olarak küresel merkez bankaların artan ölçüde destekleyici yönde değişen duruşları ve Amerikan Merkez Bankası’nın faiz indirimi yapabileceği beklentileri Türkiye gibi ülkeleri yakın vadede etkileme potansiyeli taşıyor. 
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Cari Denge -1.3 100% -8.6 100%

Dış Ticaret Dengesi -1.8 138% -24.0 278%

 Hizmetler Dengesi 1.7 130% 26.0 301%

      Seyahat 1.2 87% 21.0 243%

 Birincil Gelir Dengesi -1.2 93% -11.4 133%

 İkincil Gelir Dengesi 0.0 1% 0.8 10%

Toplam Kayıtlı Sermaye Girişi -5.2 392% -17.9 207%

Finans Hesabı -5.2 391% -17.9 208%

Varlıklar -5.5 415% -32.0 370%

Doğrudan Yatırımlar 0.0 3% -2.8 32%

Portföy Yatırımları -2.4 178% -5.6 65%

Diğer Yatırımlar -3.2 240% -23.5 272%

Yükümlülükler 0.3 24% 14.0 162%

Borç Yaratmayan İşlemler 0.6 43% 13.8 160%

Doğrudan Yatırımlar 0.6 48% 12.9 150%

Portföy Yatırımları/Borç Senetleri -0.1 6% 0.7 8%

Diğer Yatırımlar/Diğer Yükümlülükler 0.0 1% 0.1 1%

Borç Yaratan İşlemler -0.3 19% 0.2 3%

Portföy Yatırımları/Borç Senetleri -2.1 155% 4.4 51%

Ticari Krediler 1.4 108% 6.3 73%

Krediler -0.8 63% -16.6 192%

Mevduatlar 1.2 91% 6.1 70%

Diğer Yatırımlar/Diğer Yükümlülükler 0.0 0% 0.0 0%

Rezerv Varlıklar ("-" artışa işaret etmektedir) 2.8 210% 14.6 169%

Net Hata Noksan 3.8 281% 11.9 138%

Diğer Sektörler Uzun Vadeli Kredi Çevrim Oranı 103% 130%

Bankalar Uzun Vadeli Kredi Çevrim Oranı 74% 67%

Kısa Vadeli Ticari Kredi Çevrim Oranı 112% 105%

Kaynak: TCMB

Nis 19 May 18 - Nis 19
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	Muhammet Mercan


LÜTFEN ÖNEMLİ AÇIKLAMALAR İÇİN SON SAYFAYA BAKINIZ
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