Ekonomi Notlari

BANK

Mart’ta portfoy akimlarinin da katkisiyla sermaye girigleri zayiflarken, cari agik
bir siireden beri devam eden genigleme egilimini korudu...

Ekonomik Arastirmalar Grubu Telefon: +90 212 329 07 52 - 07 51-07 53 I NG 2

Gergeklesme: -4.8 milyar dolar, ING Bank: -4.2 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.15 milyar dolar

*4.8 mlyr dolarla piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesen mals O f Newwaris
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Mart cari agik rakaminin ardindan 12 aylik birikimli rakam aDenee TR G e
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hizlanan gekirdek ticaret agigindaki ivme kaybi oldu. Ayrica, ® oty Ysteenanrg Seneter by pocd Q! bes
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net turizm gelirlerinde YY %32 sigramayla desteklenen wredier 21 wanf 80 e
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azartis ve ikincil gelirlerdeki azalmay! dengeledi. 2017'de Digor Sorior Urom Vadel Kred Govrim Gram e T
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Kaynak: TCMB.

artisini sirdirerek muhtemelen %6.2-6.3 diizeyine geldi.

eFinansman tarafinda, gectigimiz yilin son ¢eyregiyle 10
beraber zayiflayan ve Kasim ile Aralik’'ta ¢ikis kaydedilen 712 %
sermaye akimlari, benzer bir egilim sergiledi ve Mart'ta 2.9 20
mlyr dolarla 2016’dan bu yana en yiksek aylik cikis 30 e
gozlendi. Bu gelismede, jeopolitik gelismeler ve kiresel -40 W\
piyasalardaki dalgalanmalarla beraber daha az destekleyici =0 :A'("// <
hale gelen kiresel sartlar ile Tirkiye'ye yonelik risk algisi o ~
o6nemli rol oynadi. Mart rakamlarina goére cari aclk ve
sermaye cikiglari net hata ve noksan kaynakli 2.9 mlyr dolar
giris ve resmi rezervlerdeki 4.9 mlyr disusle karsilandi.
Sermaye hesabi detayina gore, portfdy akimlar yerlesik
olmayan yatirimcilarin hisse senedi ve tahvil piyasalarindaki
0.5 mlyr dolarlik satiglari ve Hazine’nin 1.5 mlyr dolarlik %
O6demesiyle eksiye dondi. Sirketlerin net borglanmalari AN N
uzun vadede 0.5 mlyr dolarlik girigin kisa vadede 0.4 mlyr >0 ii S __.N_//
dolarlik geri 6demeyi dengelemesiyle ihmal edilebilecek o M
dizeyde kalirken; bankalar 1.2 mlyr dolari uzun vadede 1 TN
olmak Uzere 2.1 mlyr dolarla ne bor¢ ddeyici olarak
konumlandilar. Buna bagh olarak son dénemde toparlanma _300 o
egiliminde olan 12 aylik bor¢ c¢evrim orani sirketler ¢
kesiminde o©nceki aya gore yukselerek %131’e gelirken,
bankacilik sektértiinde sinirli bir gerilemeyle %102 oldu. Bu
durum, banka ve sirketlerin yurtdisi finansmana erisim
imkanlarini koruduklarini teyit etti. Net dogrudan yatirmlar
ise 1.0 mlyr dolar girigle son bir kac aya gére toparlandi.
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B Dogrudan Yatinmlar ve Uzun Vadeli Finansman
[ Portféy Yatinmlarive Kisa Vadeli Finansman

= (CariDenge

¢ Ozetle, altin ve enerji ithalatinin énemli rol oynadigi dig

ticaret agigindaki genigslemeyle cari acik biuyume egilimini

surdurdd. Cari dengedeki gelismeler ve yiksek finansman

ihtiyaci yaninda gecgen yil hizlanan kisa vadeli finansman

kullaniminin (son dénemde uzun vadeli kaynaklar lehine

zayiflasa da) agirhdini korumasi ve zayiflayan sermaye

akimlari goérunimu TL varlklarin finansal piyasalardaki
14.05.18 dalgalanmalara duyarlih@ini artiriyor. Bu sartlar altinda, fon
akimlarinin yakindan takip edilecegini soyleyebiliriz. Muhammet Mercan

LUTFEN ONEMLI ACIKLAMALAR ICIN SON SAYFAYA BAKINIZ
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Muhammet Mercan Bas Ekonomist +90 212 329 0751 muhammet.mercan@ingbank.com.tr

ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaclari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak i¢in bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve calisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi muddetce, goris, 6ngorl veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli Glkelerde kanun veya ydnetmeliklerle kisitlanmig olabilir; eline bu yayin gecen kisiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin dnceden alinmig agik onayi olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekgeyle cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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