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Cari dengedeki toparlanma egilimi Aralik ayinda da degismezken, sermaye
akimlarindaki zayif seyir devam etti...
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Gergeklesme: -1.4 milyar dolar, ING Bank: -1.5 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -1.5 milyar dolar

o Gegtigimiz yilin ikinci yarisindan itibaren hizli bir toparlanma Hale ekt
ari Dengeye » Cari Dengeye
egilimi sergileyen yillik cari agik 2018 sonunda 27.6 mlyr CarBanas v R R
. . o Dis Ticaret Dengesi -1.7] 117%: -41.6| 150%)|
dolarla 2010 ortasindan bu yana gézlenen en disik degere Hizmetlr Dengesi 1 Tanf 248 S0
»Seyaha! 0.9| 62%' 20.6| 75%)
geldi. Bu gelismede, TL’nin deder kaybetmesiyle artan i G o B ol os g
e ) . Toplam Kayith Sermaye Girisi [ -05| 36%[ -3.9| 14%
rekabet  glclnin  ihracatt  desteklemesi  yaninda Finans Hesabi 03| o[ -4 14%
Varllkjar 1.6] 110%' -17.8| 64%)
Adustos’taki dalgalanmanin  ardindan atilan politika el o9 o[ a0 b
. Diger Yatirmlar 2.8| 195%| -10.9| 40%)
sikilastirma adimlariyla zayiflayan i¢ talep sonucu dis Vikiimidlider 21f w1 s0%
R K i i . Borquaratmayan&\emler 17 1189 11.2 40%|
ticaret dengesindeki hizli daralma belirleyici oldu. Bu B ors Senalle b 1;’2:: 29 o
. . . Diger Yatrimlar/Diger Yikimltlikler 0.0 0% 0.1 0%
cercevede, enerji ve altin hari¢ ithalat gegen yil %6.5 sorfnvmarazaniyemufgr . Y O Y o
Portfoy Yatrimlar/Borg Senetleri -1.1] 78%)| 11 4%)
daralirken, altin ve enerji kalemlerinin dahil edilmedigi icar Kredier L B 1

. . s e pae . , . vduatlar -1 $

ihracat ise %10.3 buyudu. Aylik bazda ise, Aralik'ta cari Ogorvarmiardiger ikimier | 00 W o0 o
Rezerv Varliklar ("-" artisa isaret etmektedif -0.9) 60%)| 10.4| 38%)
- 1 H Net Hata Nok 2.8] 196%| 21.2) 77%|
denge -1.4 mlyr dolarla beklentilere yakin gerceklesti. s sodir U VT e GO oo I
Kirlima gére, aylik cari dengenin Aralik 2017'ye gére K Vol Tiats Krat Govsim Oram s 10t

Kaynak: TCMB

toparlanmasinda dig ticaret dengesi belirleyici olurken,
hizmet gelirleri turizmde devam eden gigcli performans ve

20

ulastirma gelirlerinin katkisiyla blyime egilimini korudu ve 10 /
dis dengedeki iyilesmeye katki sadlayan diger kalem oldu. 0 :%%qv—v—v—v—%
10 =/ — m\ “
eFinansman tarafinda; Aralik'ta vyerlesiklerin yurtdisinda 20 ~
tuttuklari bir kisim mevduati geri getirmeleri ve FDI kaynakli jg (A@ ?/Z
katkiya ragmen oOzellikle bankalarin net bor¢ &deyici -50 —— "/
durumunda kalmaya devam etmeleri, yabancilarin 60 S
yurtiginde tuttuklari mevduatlarda azalma ve yine e R - A - -
yabancilarin kamu menkul kiymet satislariyla bankalarin 8 = é g§=3889335 g 8 w38
vadesi dolan eurobondlari sonucu nette 0.5 mlyr dolarlik :i:':’::;;::r:) :ZT:'V::Z:::; penge
cikis gozlendi. Aylik bazda cari aglk ve sinirli da olsa
sermaye cikisi net hata & noksan kaynakl 2.8 mlyr dolarlik
girisle karsilanirken, resmi rezervler ise 0.9 mlyr dolar artis 90
kaydetti. Ote yandan 2018’in genelinde 3.9 mlyr dolar 70 ]
ekside olan sermaye akimlari ve 27.6 mlyr dolarlik cari agik 50 I \- v ,.....»r//\\
toplamda 21.2 mlyr dolara ulasan net hata & noksan ile 30 i T | v
10.4 mlyr dolarlik rezerv kullanimiyla dengelendi. Bu 10 I |Iii|
rakamlar gectigimiz yil zorlu dis finansman kosullarini isaret 10
-30

etse de, Eylil'de %8'den Aralik'ta %66’ya ulasan ve yil
genelinde de %76 dlzeyinde gergeklesen bankacilik
sektorli borg gevrim orani dis kaynaga erisim kosullarinin == Dogrudan Yatnmlar ve Uzun VadeliFinansman
son aylarda iyilesme egiliminde olduguna isaret etti. 7 Portioy Yatmmiarve (sa VadelFinansmen

VRIS \g U\ TN
NN N N N N N N N N D )
ERAE R F YN E R

5
s
7>

>
£3

i3

———CariDenge
¢ Ozetle, Aralik verisi sermaye akimlari gérinimiinde Eylil
kosullarinin geride kaldigini gosterse de; yakin dénemde
Ozellikle vadesi gelen 6zel sektdr borglarinin da etkisiyle
yuksek seyrini koruyacak dig finansman ihtiyaci Turkiye'yi
kiresel finansal kosullardaki degisimlere duyarli kilmaya
devam edecek. Ote yandan, Hazine'nin 2019'da simdiye
kadar 5.4 mlyr dolara ulasan tahvil ihraci dis finansman
ihtiyacini karsilamaya destek saglama agisindan énemli bir
adim olarak degerlendirilebilir. Ekonomideki ivme kaybinin
14.02.19 ithalata etkisine ve guclu ihracata paralel cari agiktaki
toparlanma ise yavaslayarak da olsa slrecek.
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ACIKLAMA:

Bu yayin, ING Bank A.S. Ekonomik Arastirmalar Grubu tarafindan, herhangi bir kullanicinin yatinm amaclari, finansal
durumu veya araclari géz éniinde bulundurulmaksizin, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yayindaki bilgiler,
yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda olmadidi gibi, yatirim, hukuk veya vergi konusunda tavsiye
niteliginde de degildir; herhangi bir finansal araci satin almak veya satmak i¢in bir teklif veya talep de dedgildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 0Ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu yayinda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlig/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING Bank A.S. bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. ING
Bank A.S. ve c¢alisanlari bu yayinin kullanimindan kaynaklanan herhangi bir dogrudan, dolayli veya baglantih zararin
sorumlulugunu kabul etmemektedir. Aksi belirtimedigi muddetce, goris, 6ngorl veya tahminler belgenin yayimlanma
tarihinde yazar(lar)ina aittir ve uyari olmaksizin degistirilebilir.

Bu yayinin dagitimi farkli Glkelerde kanun veya ydnetmeliklerle kisitlanmig olabilir; eline bu yayin gecen kisiler de bu tur
kisitlamalar hakkinda bilgi almali ve bunlara uymalidir.

Bu rapor igin telif hakki korumasi s6z konusudur ve rapor ING Bank A.$.’nin énceden alinmig agik onayi olmaksizin hig
kimse tarafindan hicbir gerekgeyle cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayimlanamaz. Tum haklari saklidir. Bu belgeyi Ureten
tuzel kisi (ING Bank A.S.), Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yetkilendiriimistir ve Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) tarafindan da
gozetilmektedir. ING Bank A.S. Tirkiye’de kurulmus bir sirkettir (Ticaret Sicil No. 269682, istanbul).
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