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Beklentilerin altinda gergeklesen Kasim verisi 12 aylik birikimli cari agigi 60.8
milyar dolara tagidi...
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Gergeklesme: -3.9 milyar dolar, ING Bank: -4.3 milyar dolar, Piyasa Tahmini: -4.2 milyar dolar

eKasim’da cari agik 3.9 milyar dolar ile 4.2-4.3 milyar dolar 12 Ayt Birikimii Cari Denge

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

diizeyindeki piyasa beklentisinin ve 6ngérimizin altinda 000
gerceklesti. Tahminimiz ile gerceklesme arasindaki sapma 20,000
ise bavul ticareti ve uyarlama grubundan kaynaklandi. Ote -30.000
yandan 12 aylik birikimli cari agik énceki aya kiyasla sinirli o
bir daralmayla 60.8 milyar dolarda kaldi. Ayrica, Nisan’dan 60,000
bu yana artan enerji digi cari dengedeki bu egilim Kasim’da 70,000
zayiflasa da etkisini siirdiirdii ve 12 aylik birikimli rakam Hoo0
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11.6 milyar dolara geldi. Bununla birlikte yilliklandiriimis e o s
aciktaki gbrece yatay seyre ragmen ragmen altin harig
birikimli rakamin bir 6nceki aya kiyasla belirgin oranda
azalmasi (53.2 milyar dolar) bu kalemin cari agik tzerindeki Seclimls Gdemeler Dengosi Kolomlar - Kimilath Seligm ______
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dolarlik kisa vadeli bor¢lanmasi, yurtdisi bankalarin yurtigi Ueun vade 2 S 7 12%
mevduatlarini 0.9 milyar dolar arttirmasi, hisse senedi ve Nt D Borlanmar-Reel Sektor hoe e 1858 o
. g . . Kisa Vade 362 9% 2,282 4%
kisa vadeli ticari kredilerle kanalindan sirasiyla 0.8 ve 0.7 NelE:B\;@Enma‘-Haﬁne 174 ) Az L
. L. ) zun Vade | 9 X 9
milyar dolarlik girigler etkili oldu. Ote yandan, yurtici tahvil pasavade o B I e
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piyasasinda gorilen 1.2 milyar dolarlik ¢ikis kisa vadeli Rezerv Degisim 2344 60%| 12665 21%
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Net Hata Noksan 955 24% 3,891 6%
senedinde yonin tersine dodnecegine (0.3 milyar dolar Dlger S Uzun Vadel Ko Geurm Oran i oo
. . . o Kisa Vadeli Ticari Kredi Gevrim Orani 108% 104%
cikig), tahvil piyasasinda ise net cikiglar olduguna (-1.4 E T T e ——
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¢ Ote yandan, uzun vadeli finansmanda Ekim ayindaki keskin 40,000 | L 60,000
artigin ardindan Kasim’da net giriste belirgin bir azalma 30,000 [ S0.000
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goraldi (1 milyar dolar). Ancak kisa vadeli finansman 20,000 | 30000
tarafindan gelen guglu katkiyla toplam kayith sermaye 10,000 - 20,000
girigleri cari acigin iizerinde gergeklesti. Detaylara gére, e — :(1)°v°°°
uzun vadeli tarafta kamunun 1.7 milyar dolarlik Eurobond -10,000 4 t -10,000
ihraci etkili oldu. Ote yandan, dogrudan yatirimlar kalemi B0 L addsaNsNNmanneg 0
0.4 milyar dolarla finansmana katkisini gorece sinirli da 88335085235 088285a¢8
olsa surdirdi. Net hata noksan kaleminde ise Ekim Uzun Vadeli Finansman (US$ milyon)
ayindaki istisnai durum haricinde Temmuz ayindan beri ~——Kisa Vadeli Finansman (US$ milyon)- sag
girigin géruldugu anlasihyor. (Kasim: 1 milyar dolar) Tdm bu Kaynak: TCMB
gelismelerin ardindan, Agustos’tan beri artan net resmi
rezervler bu egilimini Kasim’da da korudu (2.1 milyar).
¢12 aylik uzun vadeli borg gevrim oranlarina bakildiginda
Kasim’da sirketler kesimi ve bankacilik sektérindin sirasiyla
%99 ve %192 seviyesinde oldugu goériliyor.
e Sonug olarak, altin ticaretinin Kasim’da da cari acigi yukari
cektigi goriliyor. Oniimiizdeki dénemde ise, TL'de gérilen
deger kaybinin yaninda Euro bdlgesindeki toparlanmanin
ihracata yansimasi ve blylime performansindaki olasi
14.01.14 zayiflamanin ithalat Uzerindeki etkisine bagl olarak cari
acikta bir miktar diizeltme olabilecegini diistinllyoruz. Muammer Kémiirciioglu
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ACIKLAMA:

Burada yer alan yati r1 m bilgi, yorum ve tavsiyeleri yati r1 m dan1 s manlt g 1 kapsami nda deg ildir. Yat1 r1 m
dani s manli g 1 hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim s irketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mis teri
aras1 nda imzalanacak yat1 r1 m dani1 s manli g 1 sOzles mesi ¢ergevesinde sunulmaktad: r. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlari n kis isel goris lerine dayanmaktad: r. Bu goris ler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayan1 larak yat

1 r1 mKkarar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dog urmayabilir.

Bu rapor, ING Bank A.S . Ekonomik Aras t1 rmalar Grubu tarafi ndan sadece bilgi amagl1 olarak hazi rlanmi s t1 r.
Sunulan bilgilerin yay1 m tarihi itibar1 yla yanli s /yani It1 c1 olmamasi na 6zen gdsteriimis olmasi na kars 1 n,
ING Bank A.S . bilgilerin dog ru ve tam olmas1 ndan sorumlu deg ildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar1
yap1 Imadan deg is ebilir. ING Bank A.$ . ve kurum ¢al1 s anlar1 bu raporda sunulan bilgilerin kullan1 Imas: ndan
kaynaklanabilecek herhangi bir dog rudan ve dolayl1 zarardan 6tiirl higbir s ekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif
hakk1 sakli di r, herhangi bir amagla ING Bank A.$ .'nin izni olmadan raporun tamam1 veya bir k1 sm1 bas ka bir
yerde yeniden yay1 mlanamaz, dag 1 t1 m1 yap: lamaz. Tum hakk1 sakli d1 r.

ING Bank A.S ., bu raporun Tirkiye’de yay1 mlanmas: ndan sorumludur.



